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 隨著內地經濟疫後重啟，消費信心和活動顯著改善，推動內地經濟復甦。 

 內地當局正加大力度和更精準推動穩增長政策，全面協調政策實施及有

效控制風險。 

 內地經濟復甦動力有望進一步增強，實現 5%左右政府經濟增長目標是

可預期的。 

 

2023年首 2個月內地經濟總體向好 

 

在內需、投資和樓市趨穩下，2023年首 2個月內地經濟復甦動力正在增強。

疫後經濟活動復常，以及春節氣氛旺盛推動消費等行業表現，特別是受疫情

打擊最大的服務行業更錄得強勁復甦；投資活動則維持穩健增長。另外，受

政策力度加大支持，房地產市場於低位回穩，亦有助購房者及消費者恢復信

心，從而帶動整體經濟活動表現。 

 

消費和服務行業均明顯復甦。2023 年首 2 個月，社會消費品零售額按年回

升 3.5%，結束 2022 年 10 月至 12 月連續 3 個月跌勢；餐飲收入及服務業

生產指數更錄得明顯反彈。繼 2022 年 12 月按年下跌 14.1%及 0.8%後，

2023 年首 2 個月分別按年上升 9.2%及 5.5%。同時，主要城市軌道交通客

運量亦回升至 2019 年超過 90%的水平，反映民眾出行及經濟活動快速恢

復。2023 年，內地當局將實施具針對性的擴大消費政策，包括創造就業職

位及提供補貼等，料將有利於未來數月零售銷售及服務業消費表現。 

 

投資穩健增長，工業生產進一步擴張。總體而言，2023 年首 2 個月固定資

產投資錄得按年 5.5%升幅，其中基建投資按年增長 9.0%，較去年同期 8.1%
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有所加速。據報，內地當局正在加快地方政府專項債的發行，或可推動更多

基建投資加速上馬。同時，製造業投資亦錄得按年 8.1%增長，工業生產則

從 2022 年 12 月按年 1.3%增長加快至 2023 年首 2 個月 2.4%，其中製造

業生產從去年 12 月按年 0.2%增長反彈至今年首 2 個月 2.1%，預期在疫情

過後供應鏈問題緩和、製造商成本壓力回落及市場需求好轉等帶動下，未來

數月工業生產表現料將進一步擴張。投資及工業活動改善，亦有助於創造更

多就業職位及提振民眾收入預期，帶動消費和服務業等表現。 

 

房地產市場於低位回穩。需求方面，2023 年首 2 個月商品住宅銷售面積按

年跌幅收窄至 0.6%，部分或受惠於去年低基數所致。70 大中城市新建商品

住宅銷售價格亦已結束自 2022 年 8 月以來的跌勢，顯示市場信心逐漸恢

復，有利於房地產業趨於穩定。供應方面，今年首 2 個月商品住宅投資按年

跌幅收窄至 4.6%。隨著內地當局加強對財務條件較佳的開發商的融資支持，

房地產投資表現有望於低位回穩，甚至錄得溫和升幅。整體而言，最新數據

顯示房地產市場正跟隨市場信心復甦及政策發力而漸趨穩定。 

 

政策力度料續增強，經濟增長達標是可預期的 

 

內地當局料續加大政策力度，以穩增長和推動高質量發展。兩會提出國務院

機構改革方案，包括組建國家金融監督管理總局、組建國家數據局及重新組

建科學技術部等，重點優化金融監管、推動數字經濟發展及實現科技自立自

強。另外，政府工作報告提出 2023 年內地經濟增長目標設定為 5%左右。

國務院總理李強透露將加強政策力度及協調多方政策，如宏觀政策、擴大內

需、改革創新、以及加強防範化解風險等。財政措施或包括向特定行業提供

再融資及稅費優惠支持等，以降低企業經營及設備更新等財務負擔，並提供

補貼鼓勵特定行業消費(如新能源汽車)。兩會過後，人民銀行於 3 月 17 日

宣布下調金融機構存款準備金率 25 個基點，以保持銀行體系流動性合理充

裕。未來料尚有降準及輕微降息的空間，以加強對實體經濟的支持。 

 

內地當局聚焦推動消費復甦及穩就業，經濟增長達標是可預期的。今年內地

當局的政策重點是著力恢復及擴大消費，通過多渠道增加城鄉居民收入，包

括創造就業職位、加大社會保障、轉移支付等改善民眾收入預期，以推動零

售及服務業消費增長。同時，基建項目加快上馬亦料可帶動投資保持穩健增

長，預期消費和投資將成為推動內地經濟的主要動力，並足以抵銷外圍經濟

下行對外貿的影響。2023 年內地經濟增長料將達到 5.7%左右，超過政府經

濟增長目標。 

 

歐美金融動盪加劇市場避險情緒 

 

過往一個月，市場信心及政策預期出現明顯改變，避險情緒升溫。隨著歐美

銀行業出現動盪，市場對美儲聯加息預期降溫，推動中美息差收窄，支持人
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民幣匯率表現。不過，歐美銀行業信心危機亦削弱了投資者的風險胃納，影

響股市表現。整體而言，內地經濟穩步復甦，國內金融體系維持穩定，未有

受到外圍市場動盪所打擊，內地金融市場有望保持平穩，2023 年 3 月，在

岸及離岸人民幣兌美元分別較上月底升值 0.9%及 1.2%，報 1美元兌 6.8736

元及 6.8703 元，A 股於則微跌 0.2%，報 3,430.45。
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