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 亚洲主要经济体通胀持续高企，惟个别经济体渐见缓和。 

 依赖半导体及消费性电子产品的亚洲先进经济体出口表现疲弱，其中南

韩出口按年跌幅从 2 月 7.5%扩大至 3 月 13.6%。 

 环球经济前景更趋不明朗。近期欧美银行出现流动性及信心危机或构成

亚洲货币贬值及资金外流压力。 

 

亚洲整体通胀持续高企；环球经济不明朗料进一步困扰出口前景 
 

亚洲主要经济体通胀持续高企，惟个别经济体渐见缓和。亚洲先进经济体方

面，日本整体消费价格指数从 1 月按年上升 4.3%回落至 2 月 3.3%，主因

政府能源补贴抵销了部分价格升幅。南韩消费物价指数亦由 2 月按年上升

4.8%回落至 3 月 4.2%。同时，东盟经济体通胀走势保持平稳，个别更渐见

缓和。2 月新加坡消费物价指数按年升幅较上月回落 0.3 个百分点至 6.3%，

而同月马来西亚则维持不变于按年 3.7%。3 月印尼消费物价指数亦从上月

按年上升 5.5%回落至 5.0%。 

 

出口方面，依赖半导体及消费性电子产品的亚洲先进经济体表现疲弱。其中

南韩出口的按年跌幅从 2 月 7.5%扩大至 3 月 13.6%。2 月日本出口虽然较

1 月按年 3.5%升幅有所加快至 6.5%，但首两个月平均按年增幅只有 5.1%，

大幅低于 2022 年全年的 18.2%。台湾出口则连续 6 个月录得按年收缩，其

于 1 月按年下跌 21.2%后，2 月再次下跌 17.1%。 

 

东盟经济体出口表现参差。受惠于电机﹑电子﹑石油及液化天然气产品出口

强劲，马来西亚出口从 1 月按年上升 1.4%明显加快至 2 月 9.8%。印尼出

口则从 1 月按年上升 16.4%放慢至 2 月 4.5%。新加坡非石油本地出口则受

到电子﹑石化及药品等出口下跌所拖累，继 1 月按年下跌 25.0%后，2 月再

跌 15.6%，并录得连续 5 个月收缩。 

 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 
环球金融波动为亚洲经济前景蒙上阴影 
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个别亚洲央行逐渐调整加息步伐 
 

大多数亚洲央行于 2022 年显著加息后，目前个别央行正逐渐调整加息步

伐。在预期区内通胀压力逐步回落，以至累计加息对经济、贸易和金融市场

等影响陆续浮现，部分亚洲央行如马来西亚及印尼，亦调整其加息步伐。当

中马来西亚央行继 1 月宣布维持政策利率不变于 2.75%后，3 月再次维持

利率不变。印尼央行亦于 2 月及 3 月连续两次会议维持政策利率于 5.75%

不变。菲律宾央行继 2 月加息 50 个基点后，3 月会议再次加息 25 个基点。

另外，日本央行于 3 月会议维持其对 10 年期国债孳息曲线的目标利率区间

及-0.1%的政策利率不变，并预期在目前环球金融波动加剧下，日本新任央

行行长料亦不急于积极推动货币政策正常化。 

 

随着内地经济疫后重启，积极推动稳内需及加大投资等，势将支持亚洲经济

保持稳健增长，并尤其利好旅游及贸易等环节。然而，环球经济不明朗因素

增加，各国央行及监管机构正积极介入防止爆发系统性危机，但近期欧美银

行流动性及信心危机或会引发新一轮金融动荡，甚至导致资金回流美元等避

险，加大亚洲货币贬值及资金外流的压力。同时，欧美央行加息周期尚未结

束，将继续加大环球经济、金融和资产市场的压力，料将困扰亚洲地区的外

贸表现，并部分抵销内地经济回稳所带来的提振作用。  

 

市场憧憬美国加息周期快将完结，利好亚洲货币表现 
 

3 月美国多家金融机构因流动性问题而被接管或停业，影响投资者对金融体

系信心。随后，在美国监管机构的介入下，投资者信心逐渐回稳，加上美联

储最新位图显示联邦基金利率的中位数预测将再加息 25 个基点，令市场憧

憬美国加息周期快将完结，带动主要亚洲货币兑美元上升。截至 2023 年 3

月底，马来西亚令吉﹑印尼盾﹑南韩圜及日圆等亚洲货币，兑美元汇率分别

上升 1.6%至 2.5%。 

 

亚洲股市则个别发展。3 月份日本、台湾及南韩股市分别按月升 2.2%、 

2.3% 及 2.7%。新加坡、印尼、菲律宾及马来西亚股市则录得 0.1%至 2.2%

跌幅。 
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何推荐。本材料所述的投资可能并不适合所有投资者，且并未考虑各收件人的特定投资目标或经验、财政状况或其他

需要。投资者不应根据本材料而作出任何投资决定。故此，投资者须审视自身的投资目标、投资经验、财政状况及特

定需要而作出投资决定；如有需要，亦应在作出任何投资前咨询独立专业意见。 

 

本材料是东亚银行的财产，受适用的相关知职产权法保护。未经东亚银行事先书面同意，本材料内资料的任何部分不
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如需获得更多资讯，请浏览东亚银行网址 https://www.hkbea.com/html/sc/bea-about-bea-economic-

research.html。如有任何查询，请与东亚银行经济研究部联络 (电邮: lerd@hkbea.com/电话： (852) 3609-1504/邮
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