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 受个人消费开支增长向下修订 0.7 个百分点至按季年率 1.4%所拖累，

2022 年第 4 季美国经济增长向下修订 0.2 个百分点至按季年率 2.7%。 

 2023 年 1 月通胀数据表现参差。消费物价指数升幅进一步放缓，但个

人消费开支物价指数的升幅则略为加快。 

 美国 2 月份消费者信心改善，密歇根大学消费者情绪指数升至 67，创

2022 年 1 月以来新高。 

 

美国经济于 2022年温和扩张，但通胀及就业市场放缓速度逊于
预期 
 

2022 年第 4 季美国经济维持扩张步伐，但增速略为放缓。2022 年第 4 季

美国经济实质增长向下修至按季年率 2.7%，较预估值低 0.2 个百分点，其

修订值下调主要反映个人消费开支向下修订 0.7 个百分点至按季年率 1.4%。

同时，非住宅投资向上修订 2.6 个百分点至按季年率 3.3%，住宅投资的跌

幅则收窄0.8个百分点至25.9%。 2022年全年经济增长则维持不变于 2.1%。 

 

2023年 1月通胀数据表现参差，通胀回落速度或较原来预期为慢。2023 年

1 月，消费物价指数及其核心指数均较上月回落 0.1 个百分点至按年上升

6.4%及 5.6%。美联储惯常衡量通胀的指标, 即个人消费开支物价核心指数

于 1 月份却加速 0.1 个百分点至按年 4.7%。两项物价指数均显示美国通胀

压力存在一定粘性，显示通胀或会较原来预期更长时间维持于 2%政策目标

以上。 

 

劳动力市场稳健及消费者信心改善亦可能拖慢通胀回落的步伐。2 月密歇根

大学消费者情绪指数升至 67，高于 1 月 64.9，创 2022 年 1 月以来新高，

其 1 年期通胀预期则较 1 月上升 0.2 个百分点至 4.1%，5 年期通胀预期维
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持于 2.9%。同时，尽管美联储已于 2022 年大幅加息，但 1 月份就业市场

继续录得稳健的新增职位和工资增长，加上消费者信心改善，或会导致高通

胀较长期持续。 

 

面对数据高于预期，美联储主席转趋鹰派 
 

2 月初美联储会议纪录显示，大多数官员赞成加息 25 个基点，惟有少数官

员认为需要加息 50个基点。一些与会者认为，若货币政策紧缩程度不足或

会影响近期缓和通胀压力所取得的进展，导致通胀将长时期维持于 2%目标

以上，及通胀预期不稳的风险。美联储主席鲍威尔在参议院听证会表示，近

期的经济数据均较预期为强，令息率或会升至较原来预期为高的水平。若 1、

2 月份数据总体显示有需要加快加息的话，他们将会作出行动。因此，即将

公布的就业和通胀数据将对 3 月份的加息幅度构成关键影响，而会议将公

布的经济预测亦会被受关注。 

 

鉴于通胀高企及货币政策趋紧等因素，预期2023年美国经济将仅温和增长。

随着美联储显着加息，对息率敏感的房地产行业录得显着放缓。标普 20 大

城市综合楼价指数连续 6 个月下跌，并继 2022 年 11 月按月下跌 0.5%后，

于 12月再跌 0.5%。2022年全年楼价增幅则从 202 1年 18.5%放缓至 4.6%。

由于通胀持续高企的时间较预期为长，美联储或有需要加息要更高水平，并

维持紧缩政策更长时间。受融资成本上升和资产市场整固的负面影响，占美

国经济超过三分之二的个人消费开支势将录得放缓，并拖累美国整体经济的

表现。 

 

通胀及加息忧虑重燃，促使 2月份美国三大股指回调 
 

最新数据显示通胀或较长时间维持高位，并促使美联储进一步加息，拖累 2

月份美国股市表现。截至 2 月 28 日，道琼斯工业平均指数、标准普尔 500

指数和纳斯达克指数分别较 1 月底下跌 4.2%、2.6%及 1.1%。10 年期国债

孳息率于 2 月底则收报 3.92 3%，较上月上升 41 个基点。 

 

同时，超预期的通胀数据重燃市场对加息的忧虑，支持美元汇率走强。截至

2 月 28 日，美汇指数收报 104.87，较 1 月底上升约 2.7%。 
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