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 经济重启及放宽防疫措施等均带动春节期间经济活动明显反弹 

 内需(尤其是服务业)逐渐改善，制造商成本压力亦有所减退 

 随着政策力度加大，2023 年经济约 5.0%增长目标料可实现 

 
经济活动进一步全面复苏 
 

经济重启及疫情防控措施放宽，以及春节假期更进一步推动经济复苏。继疫

情防控措施放宽后，新冠疫情未有显著反弹，推动民众于春节期间跨省旅游。

为期 40 天的春运期间，客流量恢复至 2019 年疫情前 53.5%，达到 15.95

亿人次，与去年同期相比则反弹 50.5%。除了跨省旅游稳健复苏外，春节假

期亦推动旅游消费，显示消费者情绪正逐步恢复。春节期间旅游业相关收入

按年上升 30.0%，恢复至 2019 年疫情前 73.1%；人均旅客开支达 1,220.3

人民币，较去年同期高 5.9%及较疫情前仅略低 1.4%，反映消费意欲增强及

复苏步伐靠稳。 

 

内需及生产成本压力改善，有助巩固复苏步伐。受低比较基数、经济重启及

春节假期季节性影响带动，消费者价格指数从 2022 年 12 月按年上升 1.8%

加速至 2023 年 1 月 2.1%。核心通胀率(撇除能源及食物价格)亦从 2022 年

12 月 0.7%加速至 2023 年 1 月 1.0%，创 2022 年 7 月以来最快升幅。服

务价格按年升幅亦从 2022 年 12 月 0.6%加快至 2023 年 1 月 1.0%，主要

受到春节期间旅游价格按年上升 11.2%所带动。消费者价格上升，反映经济

重启及春节假期气氛等带动需求加快复苏。生产方面，生产者价格指数则连

续 4 个月录得跌幅，2023 年 1 月按年下跌 0.8%，当中黑色金属冶炼和压

延加工业出厂价格跌幅居前，按年下跌 11.7%。生产成本压力趋缓，料有助
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于推动制造业加快恢复生产，甚随需求复苏而扩大产能，有利达致稳增长及

稳就业的目标。 

 

 

强信贷及楼市回稳，显示政策效力正传导至实体经济 
 

政策力度增强推动市场预期好转。继 2022 年 12 月下调存款准备金率和经

济前景随疫后重启而转趋乐观后，相对宽松的货币环境持续支持信贷稳步增

长。鉴于企业贷款增长强劲，人民币贷款余额从 2022 年 12 月按年上升 11.1%

加快至 2023 年 1 月 11.3%。M2 货币供应量增速亦从 2022 年 12 月按年增

长 11.8%反弹至 2023 年 1 月 12.6%。另外，内地当局持续对优质房地产开

发商的政策支持，推动房地产市场进一步回稳。70 大中城市新建商品住宅

销售价格于 2023 年 1 月按月上升 0.1%，结束自 2022 年 8 月起的持续下

跌。为持续支持房地产市场稳步发展，预期地方政府将续有稳定楼市政策出

台(包括下调首套房贷利率及放宽限购措施等)。 

 

展望未来，受惠于经济复常(尤其是服务业)、内需改善及政策力度增强等，

内地经济复苏步伐料将逐步加快。2023 年 3 月 5 日，国务院总理李克强发

表政府工作报告提出经济增长目标为 5.0%左右。财政政策方面，赤字率拟

按国内生产总值 3.0%安排，地方政府专项债额度则为 3.8 万亿人民币。货

币政策方面，通胀目标维持不变于约 3.0%，广义货币供应量 M2 及社会融

资规模增速则与名义经济增速基本匹配。政策支持力度将聚焦扩大内需、产

业升级、吸引外资及防范化解房地产业及地方债务的金融风险。随着经济重

启，近期国内复苏动力比预期强，加上政策空间较大，预期 2023 年实现约

5.0%经济增长目标是可预期的。 

 

 

金融市场受美国加息及内地复苏等因素所牵引 
 

过往一个月，受美国加息前景不明朗、以及市场憧憬内地政策支持和复苏力

度加大等消息影响，人民币汇率略为回软，股市则于区间波动。鉴于美国通

胀数据高于预期，市场预料美联储或将上调联邦基金利率至更高水平，并维

持高利率更长时间，推动美元汇价趋强。另外，政治局会议重申今年将推动

经济复苏及高质量增长，促使市场憧憬更多稳增长的政策措施出台。2023

年 2 月，在岸及离岸人民币兑美元分别贬值 2.6%及 2.84%，报 1 美元兑

6.9356 元及 6.9546 元，A 股于则微升 0.7%，报 3,437.75。
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