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 2022 年第 4 季，日本等亚洲先进经济体仅录得轻微增长，但新兴经济

体如马来西亚则录得强劲增长，而泰国表现则相对滞后。 

 2023 年首两月，亚洲主要经济体的通胀率仍然高企，惟近期各经济体通

胀趋势则有所分歧。 

 鉴于美国通胀持续高企，市场预期美国未来可能进一步加息，令主要亚

洲货币兑美元汇率受压。 

 

日本经济于 2022年第 4季仅录得轻微增长；马来西亚则表现强
劲，泰国则相对滞后 
 

2022年第 4季，日本经济仅录得轻微回升，按季和按年分别实质增长 0.2%

及 0.6%，低于市场预期。2022 年第 4 季温和增长主要是受服务消费及稳

健出口表现所支持，抵消了私人投资开支的降幅。家庭消费继 2022 年第 3

季按季持平后，第 4 季增长 0.5%，出口则继第 3 季按季增长 2.5%后，第

4 季再增长 1.4%。2022 年全年日本经济增长 1.1%，较 2021 年 2.1%回落。 

 

同时，2022年第 4季东盟等新兴经济体表现参差，泰国和马来西亚分别按

年增长 1.4%和 7.0%。泰国经济增长滞后主要是受到第 4 季泰铢汇率较其

他东盟货币反弹，导致出口按年收缩 0.7%，其私人消费则保持稳健，按年

增长 5 .7%。另一方面，2022 年第 4 季马来西亚经济受惠于私人消费及出

口分别按年增长 7.4%和 9.6%的支持，推动整体经济录得强劲增长。2022

年全年，泰国及马来西亚经济分别增长 2.6%和 8.7%。 

 

通胀方面，物价压力持续高企，但走势趋于分歧。在亚洲先进经济体，日本

和台湾的整体消费价格指数分别从 2022 年 12 月按年上升 4.0%及 2.7%，

加速至 2023 年 1 月的 4.3%及 3.0%。南韩的消费物价指数则由 2023 年 1

月按年上升 5.2%回落至 2 月 4.8%。同样，东盟经济体的通胀走势亦较为
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参差，2023 年 1 月新加坡消费物价指数分别按年上升 6.6%，较上月回升

0.1 个百分点，期内马来西亚则回落 0.1 个百分点至 3.7%。2023 年 2 月，

印尼消费物价指数亦从上月按年上升 5.3%加速至 5.5%。菲律宾及泰国的

消费物价指数则分别较上月回落 0.1 及 1.2 个百分点至按年 8.6%和 3.8%

增幅。 

 

展望未来，中国经济重新疫后开放料可为亚洲地区的贸易和旅游业复苏带来

支持，但美国和欧洲等先进经济体增长放缓则势将打撃对亚洲出口的需求。

2023 年 1 月，日本出口增长从上月按年增长 11.5%明显放缓至 3.5%。南

韩出口更连续 5 个月下跌，2 月按年下跌 7.5%。外贸前景黯淡或会部分\旅

游业和国内消费复苏所带来的支持，并对高度依赖消费电子、半导体等相关

产品出口的亚洲先进经济体及东盟经济表现构成影响。 

 

南韩央行于 2 月议息会议维持利率不变；日本政府提名新任日
本央行行长 
 

鉴于通胀持续高企，亚洲主要央行继续收紧货币政策，但南韩央行则维持利

率不变。受不确性增加及经济前景低迷的影响下，南韩央行于 2 月议息会议

将政策利率维持于 3.5%水平不变。南韩央行行长表示，暂停加息的做法合

适，以让他们可以监测通胀、经济增长及其他外围因素的变化。同时，菲律

宾及印度央行则在 2月份议息会议分别上调政策利率 50 和 25个基点至 6%

和 6.5%。 

 

日本政府于 2 月正式提名植田和男为下一任日本央行行长。部份市场人士

认为，此举或意味着货币政策正常化即将开始，惟植田于国会听证会上重申，

近期日本通胀上升主要是由进口价格上涨所推动，并非因为需求强劲。在日

本经济前景高度不确定下，距离日本央行达成 2%通胀目标仍需更多时间。

因此，他认为维持超宽松货币政策是合适的。展望未来，市场或会逐渐关注

新任日本央行行长会否对未来政策立场变化作出暗示。 

 

鉴于市场预期美国加息历时和幅度均较原来预期为大，主要亚洲
货币兑美元汇率受压 
 

最新数据显示美国通胀放缓步伐或较原来预期为慢，重燃市场对美国更大幅

度加息，且历时更长的预期升温。2023 年 2 月，包括日圆、马来西亚林吉

特、泰铢、韩元和印尼盾等亚洲货币，兑美元汇率分别下跌 1.7%至 6.9 %。 

 

美国加息预期升温亦推动了环球股市避险情绪，2 月亚洲主要股市普遍下

跌。南韩综合股价指数、新加坡海峡时报指数及日本日经 225 指数录得介

乎 0.5%至 6.9%跌幅。然而，印尼雅加达综合指数则保持相对稳定，同期微

升 0.1%，或与过去数月印尼股市反弹幅度较低有关。2 月台湾加权指数亦

受惠于本地投资者信心改善，录得 1.6%升幅。 
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不应根据本文件而作出任何投资决定。故此，作出任何投资决定前，投资者须审视自身的投资目标、投资经验、财政

状况及特定需要而作出投资决定；如有需要，亦应在作出任何投资前咨询独立投资顾问意见。 

 

本文件所表达的论点，并不一定反映东亚银行管理层的立场。 

 

本文件是东亚银行的财产，受适用的相关知职产权法保护。未经东亚银行事先书面同意，本文件内资料的任何部分不
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