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 2022 年香港实质本地生产总值收缩 3.5%，但经济复苏已蓄势待发。 

 

 内地与香港正式通关将显著提振香港服务业。 

 

 近期资产市场出现进一步企稳迹象。 

 

 

2022年香港本地生产总值显著收缩 

 

2022年全年香港经济收缩 3.5%。受到外围需求疲弱、新冠疫情爆发、金融

条件迅速收紧及地缘政治紧张局势升温等因素影响，香港经济的主要组成部

分均录得收缩。全年计，实质商品出口下跌 13.1%；实质服务出口微跌 0.8%；

实质私人消费开支下降 1.1%；实质固定资本形成总额下降 8.5%。虽然如

此，受惠于与内地通关及内地经济复苏步伐加快，预料香港经济将稳健复苏。 

 

2022 年第 4 季，实质本地生产总值从第 3 季按年收缩 4.6%轻微收窄至下

跌 4.2%。按季而言，实质本地生产总值增速从第 3 季下跌 2.6%回升至第 4

季大致不变（0.0%）。第 4 季经济跌幅收窄主要是受到私人消费及政府消费

开支支持，两者分别按年增长 1.7%及 9.1%。自 2022 年第 2 季以来，劳工

市场进一步改善。失业率从 2022 年 2 至 4 月的 5.4%高位，回落至 2022 年

第 4 季 3.5%。此外，特区政府分别于 8 月及 10 月发放消费券和放宽社交

距离措施等亦鼓励居民消费。实质零售销售从 11 月按年下跌 5.3%回升至

2022 年 12 月仅轻微下跌 0.7%。 
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展望未来，预料于 2 月发表的财政预算案将会就推动经济迅速复苏及促进

长远经济发展推出各项措施。随着劳工市场稳步改善，以及通关和社交距离

措施放宽将带动各类商业活动加速回升，估计经济增长动力将有望增强。 

 

内地与香港正式通关将显著提振香港服务业表现 

 

内地与香港通关将可推动访港旅客人次出现 V形反弹。2023 年 1 月 8 日，

内地与香港恢复免检疫跨境往来，交通运输及旅游服务亦逐渐重启。此后，

访港旅客持续加速增长，入境人次的 7 天移动平均值从 2022 年 12 月底约

6,000 上升至 2023 年 1 月底约 21,900，来自内地及海外旅客人数亦一同回

升。2 月初，通关安排进一步优化，包括：撤销配额和检测要求，以及重开

所有边境口岸。这些政策调整均有利于刺激访港旅客人次出现大幅反弹。 

 

跨境人流迅速复常料可惠及各服务行业。过去三年，住宿、零售贸易、餐饮、

休闲和交通等行业的表现均远远落后于其他行业。因此，预期与旅游业相关

的行业快将实现强劲复苏。另外，金融和专业服务行业亦有望从中发掘更多

机遇，跨境商业活动回升将刺激对融资、支付、投资、保险、咨询、营销、

贸易、医疗服务等需求。 

 

展望未来，内地与香港通关将成为 2023年香港经济复苏的主要亮点。即使

外围环境仍充满挑战，但香港服务业、消费和投资活动有望实现强劲复苏，

料可抵销环球经济前景不明朗和货币政策紧缩的负面影响。整体而言，香港

经济增长预测从原来 3.5%上调至 5%左右，通胀率维持于约 1.9%的温和水

平，失业率则加速回落至接近全民就业 3%。 

 

近期资产市场出现进一步企稳迹象 

 

本地房地产市场初现企稳迹象。2023 年 1 月，私人住宅单位成交量从 2022

年 12 月 2,507 宗增加至 3,051 宗。近日，二手市场成交价格指标亦显示楼

价终止了长达数月的下跌趋势，并在 1 月底录得轻微升幅。同时，年底季

节性因素消退后，加上港元流动性充裕使港元利率再度回落，并扩大与美元

之间的息差。 即使 2 月 1 日联储局加息 25 个基点，香港主要商业银行亦

维持最优惠利率不变。虽然港元利率在联系汇率制度下不太可能长时间与美

元利率存在较大的息差，但香港银行暂时停止进一步提高贷款利率将可减轻

楼按贷款借款人的负担并稳定房地产市场情绪。 
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2023年 1月，香港股市进一步上扬。市场风险偏好持续改善，相关利

好消息包括：预期内地和香港经济强劲复苏；预期内地优化科技企业

和房地产开发商的监管；先进经济体通胀出现见顶的讯号；以及加息

周期可能即将结束等。截至 2023年 1月 31日，恒生指数收报 21,842，

较 2022年 12月底上升 10.4%。期内上证 A股和道琼斯平均指数分别

上升 7.4%和 2.8%。            
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