
 
 

 

 

 

市場資訊 

  经济研究 

 

2023年 2 月 

1 
 1 

 

  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 内地经济受新冠疫情、防控措施及环球经济放缓等多项不明朗因素影响，

2022 年实质经济增长率放缓至 3.0%。 

 

 随着经济重启进度加快、稳楼市及宏观政策力度加大，经济前景将显著

好转。 

 

 2023 年内地经济增长料可达 5.7%，并于疫情过后返回其高质量发展道

路。 

 

2022年内地经济温和扩张 

 

2022年，内地经济受新冠疫情、防控措施及环球经济放缓等影响，实质经

济增长率从 2021年强劲反弹 8.4%放缓至 3.0%。受区域性疫情及其对消费

和生产的拖累，2022 年内地经济增速走势反复，各季度按年增长分别为

4.8%、0.4%、 3.9%及 2.9%，其中第 2 季及第 4 季明显受压。事实上，内

地当局曾于 2022 年 5 月起推出一连串政策推动基建投资及生产活动复苏，

以稳增长及稳就业。按经济活动划分，2022 年第二产业按年增长 3.8%，第

三产业则受疫情、防控限制及情绪低迷等影响，录得 2.3%的低增长。有关

表现与按支出法计算一致，其中资本形成贡献了一半的经济增长，消费则相

对疲弱，其对经济贡献率仅达 32.8%，净出口贡献率则达 17.1%。2022 年，

内地经济规模达到 18 万亿美元，人均生产总值达 12,741 美元。 

 

2022年底，零售销售依然疲弱，工业生产及投资增速亦有所减慢。尽管疫

情防控措施自 2022 年 11 月中起有序优化，新冠确诊案例增加却对经济活
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动(尤其是零售及消费行业)添压。社会消费品零售额按年跌幅从 2022 年 11

月 5.9%收窄至 12 月 1.8%，惟仍然连续三个月下跌，全年微跌 0.2%。另

外，工业生产按年增速则从 11 月 2.2%放慢至 12 月 1.3%，全年温和增长

3.6%，高技术及装备制造业增速继续高于整体水平。2022 年固定资产投资

增速从 2021 年 4.9%略为加快至 5.1%，制造业及基建投资成为主要增长动

力，分别按年上升 9.1%及 9.4%，部分抵销房地产投资收缩 10.0%的影响。 

 

随着疫情等不利因素减退，宏观政策支持将为 2023年带来显著
复苏 

 

2023年，疫后重启进度加快料将推动消费及服务业稳步复苏，或会领先工

业及投资表现。自 2022 年 11 月中起，内地当局加快有序优化疫情防控政

策，包括将防疫重心从「防感染」转向「防重症」、下调新冠疫情防控等级

至「乙类乙管」及撤销入境旅客核酸检测及隔离要求等。民众出行逐渐复常，

据报于通关首日机票订单量按年飙升 628%。官方经济数据亦见反弹迹象，

非制造业商务活动指数在连续三个月陷入收缩区间后迅速反弹，从 2022 年

12 月 41.6 回升至 2023 年 1 月 54.4；制造业采购经理指数亦重返扩张区

间，于 1 月录得 50.1。随着经济和消费等活动重启，势将提振整体消费情

绪，以至餐饮和旅游等消费。同时，在 2022 年低比较基数下，消费及服务

业表现料将于农历新年后带领 2023 年经济加速复苏。 

 

内地当局加强对财务状况较佳的开发商，以及自置和改善性住房需求的政

策支持，房地产市场料于低位回稳。2022 年，内地房地产市场步入整固，

商品住宅投资及销售面积分别收缩 9.5%及 26.8%。与一线及二线城市相比，

三、四线城市表现备受冲击，一线城市新建商品住宅销售价格按年上升 2.5%，

二线及三线城市则分别下跌 1.1%及 3.9%。在此背景下，内地当局加强对财

务状况较佳的开发商的融资支持，并就银行贷款、债券及股权融资等渠道推

出一连串政策，以至据报延迟「三条红线」政策的实施。此外，中国人民银

行及银保监会亦建立了首套住房贷款利率政策动态调整机制，令地方楼市政

策调整更具弹性，有助提振购房者需求。各项措施反映内地当局正加大稳定

楼市、恢复购房者信心及应对下行风险的力度。 

 

宏观政策空间广宽，有利内地经济从疫情中复苏。2022 年 12 月内地经济

仍受制于新一轮疫情升温困扰，惟内地宏观政策空间广宽，有利于支持经济

复苏。2022 年内地通胀压力维持温和于 2.0%，加上其较佳的财政纪律，有

利落实稳增长的宏观政策。2023 年财政赤字率及专项债发行额度料将分别

达到国内生产总值的 3.0%及 3.8 万亿元人民币，均超出 2022 年水平。人

民银行将落实精准有力的货币政策，引导企业融资成本下降及维持流动性合

理充裕， 2023 年或会进一步轻微下调贷款市场报价利率及存款准备金率。 

 

展望未来，尽管外围环境仍充满挑战，但经济重启、房地产市场回稳及政策
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推动需求复苏等料将推动内地经济增速显著加快。双循环发展战略及创新

科技驱动型增长将进一步推动下一阶段内地经济的高质量发展。接下来，可

密切关注 3 月全国人民代表大会有关经济及财金政策官员的任命，以及

2023 年的经济和社会发展目标。 

 

市场情绪转趋乐观 

 

金融市场对内地经济前景转趋乐观，加上美联储放慢加息步伐，利好人民币

汇率及内地金融市场表现。虽然 2022 年内地经济增长放缓，但较预期为佳。

内地当局于 2023 年 1 月初起加快疫后重启及通关进度，推动民众出行复归

正常，加上春节消费市道畅旺，显著改善投资者对内地经济前景的看法及投

资意欲。另外，美国通胀于高位逐渐回落，市场对美联储放慢加息步伐的预

期升温，推动资金重回内地市场。2023 年 1 月，在岸及离岸人民币兑美元

分别升值 2.1%及 2.4%，报 6.7553 元及 6.7568 元兑 1 美元，A 股于 1 月

份则录得 5.4%升幅，报 3,412.53。
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