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 南韩及台湾等亚洲先进经济体于 2022 年第 4 季陷入收缩，而新加坡﹑

印度尼西亚及菲律宾等东盟经济体在全球经济疲弱下仍保持韧性。 

 

 虽然近期通胀数据走势参差，但亚洲主要经济体的通胀率仍居高不下。 

 

 由于投资者预期美国利率快将见顶，主要亚洲货币兑美元回升，但亚洲

各经济体股市则表现不一。 

 
 

亚洲先进经济体于 2022年第 4季陷入收缩，而东盟经济体则继
续录得增长 
 

2022 年第 4 季南韩经济录得按季收缩，是自疫情以来首次。南韩经济于

2022 年第 4 季按季收缩 0.4%，而第 3 季则按季增长 0.3%，其按年增长则

从 2022 年第 3 季 3.1%按年增长放缓至第 4 季 1.4%。同时，台湾经济亦于

2022 年第 4 季按年下跌 0.9%，较第 3 季按年增长 4.0%显著放缓。 

 

在全球经济放缓的情况下，出口及消费疲弱拖累南韩及台湾的经济表现。

2022 年第 4 季，南韩出口按年收缩 4.4%，明显低于 2022 年第 3 季按年

4.8%增长。南韩家庭消费支出按年增长亦从 2022 年第 3 季 5.7%放缓至第

4 季 3.6%。与南韩类似，台湾出口从 2022 年第 3 季按年增长 1.4%下滑至

第 4 季收缩 5.1%，而台湾私人消费按年增长也从第 3 季 7.5%放缓至 2022

年第 4 季 2.9%。另外，日本大型制造企业信心在 2022 年第 4 季有所恶化，

日本央行短观调查显示，大型制造企业整体景气指数较第 3 季下降 1 点至

+7，显示日本经济前景略为放缓，其 2022 年第 4 季经济数据将于 2 月中公

布。 

 

与此同时，东盟主要经济体持续扩张。菲律宾继 202 2 年第 3 季按年增长

7.6%后，第 4 季增长 7.2%，其快速增长主要受到强劲的家庭消费及出口带
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动，两者分别增长 7.0%和 14.6%。印度尼西亚经济亦保持稳健表现，在 2022

年第 3 季按年增长 5.7%后，第 4 季增长 5.0%。虽然 2022 年第 4 季新加坡

经济按年增长较前一个季放缓 2 个百分点，但仍保持 2.2%增幅，其服务业

（按年增长 4.1%）及建筑业（按年增长 10.4%）表现依然稳健，惟整体增

长势头则受到制造业按年收缩 3.0%所拖累。 

 

通货膨胀方面，纵使亚洲先进与东盟经济体呈个别发展趋势，但通胀水平维

持高企。2022 年 12 月，日本及台湾消费价格指数的升幅分别按年加速至

4%及 2.7%，高于 11 月 3.8%及 2.4%。另外，南韩消费价格指数在 2022

年 11 月及 12 月保持于 5%后，于 2023 年 1 月加快增长至按年 5.2%。东

盟经济体的通胀则有所放缓，惟仍处于高位。另外，马来西亚及新加坡通胀

亦呈现下降趋势，从近期 4.7%及 7.5%高位分别放缓至 2022 年 12 月 3.8%

和 6.5%。 

 

展望未来，在货币政策快速紧缩下，美国和欧元区等先进经济体将逐渐放

缓，未来数月其对亚洲的出口需求料将保持低迷，对 2023 年亚洲经济前景

构成下行风险。继 2022 年增长 6.1%后，2023 年 1 月南韩出口按年下降

16.6%。当中半导体出口按年大跌 44.5%。虽然如此，中国内地经济重新开

放将对未来数月亚洲地区贸易及旅游业复苏带来明显支持，并有望部分抵销

先进经济体放缓带来的不利影响。 

 

马来西亚央行于 1月会议维持利率不变 
 

2023年 1月，除日本银行和马来西亚央行外，其他亚洲经济体央行均进一

步加息，其中南韩及印度尼西亚央行分别将政策利率上调 25 个基点至 3.5%

和 5.75%。不过，马来西亚央行在 1 月将政策利率维持于 2.75%不变，央

行官员表示暂停加息是要评估 2022 年累计加息 100 个基点的影响。与此同

时，日本央行在 1 月会议亦决定将基准利率维持于-0.1%不变，并继续将 10

年期国债孳息率目标区间维持于正负 0.5%之间。相比 2022 年 10 月的经济

预测，日本央行将截至 2024 年 3 月财政年度的经济增长预测下调 0.2 个百

分点至 1.7%，核心通胀预测则维持不变于 1.6%。 

 

在预期美国利率快将见顶下，亚洲主要货币普遍走强 
 

由于市场预期美国利率快将见顶，促使大多数亚洲货币兑美元走强。其中日

圆、马来西亚令吉、南韩圜及印度尼西亚盾于 2023 年 1 月兑美元升值幅度

介乎 0.8%至 3.9%之间。未来亚洲货币表现将取决于美国及亚洲央行政策

前景、美元汇率走势及亚洲经济基本面等因素。 

 

2023 年 1 月，投资情绪回暖推动亚洲先进经济体股市与环球股市同步上

升。新加坡海峡时报指数、台湾加权指数、韩国综合股价指数和日本日经 225

指数于 2023 年１月录得介乎 3.5%至 8.4%的升幅。然而，期内印度尼西亚

雅加达综合指数、马来西亚吉隆坡综合指数及印度 NIFTY50 指数则录得介

乎 0.2%至 2.4%的下跌，部分与这些市场早前累计升幅较大有关。 
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