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英国第 3季国内生产总
值按季下跌 0.2%，主
要是受私人消费及投资
下跌拖累。 
 
受食品和能源价格飙升
推动，整体消费物价按
年上升 11.1%，创 41
年新高。 
 
展望未来，多重不利因
素将继续影响英国经
济。 

 

  

 

 

 

受女王国葬拖累第三季经济按季收缩 0.2% 

 

继 2022 年第 2 季按季增长 0.2%后，英国经济于 2022 年第 3 季按季下跌

0.2%，创 2021 年第 1 季以来首次按季收缩。第 3 季按季收缩比预期少主

要是受惠于 7 月及 8 月经济增长大幅向上修订所推动，惟 9 月经济增长按

月收缩 0.6%，主要是受到女王国葬的额外假期及基本因素转弱所拖累。其

中家庭消费和企业投资按季下降 0.5%，反映通胀高企上升、地缘政治局势

紧张以及英伦银行进取的加息步伐均为英国家庭和企业带来负面影响，抵消

了净出口及政府开支的支持。 

 

在经济形势趋于黯淡的背景下，10 月英国通胀率再次加快，整体消费物价

指数(CPI)从 9 月份按年 10.1%升幅加快至 10 月 11.1%，创 41 年新高，而

消费物价核心指数的按年升幅则维持于 6.5%，与上月持平。英国国家统计

局(ONS)表示，英国家庭平均为电力、天然气和其他燃料支付的费用比一年

前增加了 88.9%，而食品价格的按年增长亦达到 16.4%，创 1977 年 9 月以

来新高。虽然能源价格保证将于 2023 年 4 月上调，惟在 10 月通胀率创下

数十年来的新高，不排除整体和核心通胀或已经见顶。 

 

在经济增长动力减弱下，偏紧的就业市场逐步出现初步缓和迹象，如就业增

长逐渐减慢，惟工资保持较快增长。失业率从 2022 年 6 月至 8 月的 3.5%

微升 0.1 个百分点至 2022 年第 3 季 3.6%。尽管 2022 年第 3 季失业率上

升幅度不大，但 7月及 8月就业数据强劲显示，9月份失业率已回升至 3.8%。

虽然如此，包括花红在内的平均周薪于 2022 年第 3 季按年增长 6.0%，略

低于 6 月至 8 月 6.1%增长，但同期基本工资按年增长加快 0.2 个百分点至

5.7%。因此，就业市场数据对鹰派和鸽派都有启示;前者认为通胀随工资增

长上升，而后者则会考虑就业转向的信号。 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 财政预算转向，通胀再创新高 
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财政政策转向，但料仍需进一步加息 

 

在财政政策方面，英国从近年来最具扩张性计划，改为更为注重财政纪律的

计划。2022 年 11 月 17 日，辛伟诚政府建议增加税收及削减开支，规模达

540 亿英镑，但出于经济和政治考虑，大部分紧缩措施的落实将延至 2024

年大选以后。税收措施包括征收能源相关利润的暴利税，冻结对收入、资本

增值税和雇主国民保险缴款的各种税收门坎。入息税附加税率门坎也将从

15 万英镑降低至约 12.5 万英镑。从 2023 年 4 月开始，能源价格保证将增

至每年 3,000 英镑，比目前的价格保证高出 20%。在此背景下，预算责任

办公室(OBR)预测英国经济将于 2023 年收缩 1.4%，失业率将在 2023 年第

4 季和 2024 年第 3 季分别升至 4.6%和 4.9%。 

 

尽管部分市场人士认为，财政紧缩或可以令英伦银行放慢货币紧缩。然而，

秋季预算案中大部分的财政紧缩措施将于 2024 年大选之后才落实，将无法

为英伦银行于未来两年控制通胀，其中预算案包括较市场预期慷慨的能源补

贴计划，或会推高英伦银行 2023 年的增长预测。同时，在工资和通胀上升

下，预期英伦银行于 2022 年 12 月及 2023 年第 1 季将进一步提高政策利

率。 

 

在利率快速上升下，英国房地产市场出现降温迹象。全英房屋抵押贷款协会

楼价指数连续三个月下跌，11 月楼价按月跌幅从上月 0.9%扩大至 1.4%。

在经济下行和息率上升压力持续加大下，未来数月楼价走势并不乐观。 

 

预计短期英国经济将陷入负增长 

 

展望未来，多项不明朗因素将继续笼罩英国经济前景，包括地缘政治风险、

供给侧担忧、通胀上升、货币环境迅速收紧和财政紧缩计划等。英伦银行、

预算责任办公室及金融市场均预期短期英国经济将陷入衰退。11 月英国综

合采购经理人指数初值微升 0.1 个百分点至 48.3，连续第 4 个月处于 50 枯

荣分界线以下。尽管采购经理人指数处于 50 以下，但其价格和供应链相关

指针继续改善，且综合采购经理人指数没有进一步显著下降，显示英国经济

衰退幅度或不如最初预期般严重。同时，11 月消费者信心仍然疲软，Gfk 消

费者信心指数为-44，但高于 10 月份-47。 
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环球金融市场情绪改善利好英国股市等表现 

 

鉴于 10 月美国通胀最严重时期或已过去，市场人士预期 12 月联储局会议

的加息幅度势将放缓。11 月环球主要股市继续录得升幅。截至 11 月 30 日，

富时 100 指数较 10 月底上升约 6.7%。同时，美元兑包括英镑在内的主要

货币走弱。截至 11 月 30 日，英镑兑美元升值 5.1%，兑欧元则贬值 0.1%。 

 

债券市场方面，在辛伟诚政府财政政策转变后，英国政府债券孳息率回落。

截至 11 月 30 日，英国 10 年期国债孳息率为 3.161%，较 10 月底下降 36

个基点。 
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