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防疫措施逐漸放寬，本地
經濟活動將逐步重啟，惟
全面復甦需時。 

 

外圍環境不甚明朗，加上
金融條件持續收緊，均影
響香港出口動力及資產市
場表現。 

 

內地政策帶動香港金融市
場氣氛改善。 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本地經濟活動逐步重啟，外圍環境添壓 

 

特區政府逐步放寬防疫措施，包括放寬入境隔離及檢測要求，以及解除餐廳

及酒吧營業時間限制等，有利於本地經濟活動(如餐飲業)逐步重啟，惟 

內地與香港尚未達成免檢通關，本地疫情再次升溫，以及去年同期發放消費

劵令比較基數較高等，均制約了本地經濟進一步復甦的步伐。再者，繼今年

以來美國聯儲局累計大幅加息 375 個基點後，港元同業拆息已跟隨美元拆

息上漲，香港商業銀行亦分別於 9 月及 11 月上調最優惠利率合共 37.5 個

基點。環球和本地金融條件趨緊，均對股市及樓市等資產市場構成壓力，而

環球經濟前景黯淡亦進一步拖累香港出口及貿易表現。整體而言，隨著疫情

穩定及防疫措施持續寬鬆，本地經濟活動將逐漸回復常態，惟全面恢復需時，

且持續受到外圍不確定因素所困擾。 

 

防疫措施放寬，就業市場持續改善 

 

隨着特區政府有序放寬防疫措施，香港就業市場進一步改善。8 至 10 月失

業率錄得 3.8%，較 7 至 9 月失業率低 0.1 個百分點，當中與消費及旅遊相

關行業(即零售、住宿及膳食服務業)失業率下跌 0.6 個百分點至 5.2%，樓

房裝飾、修葺及保養業失業率下跌 0.9 個百分點至 8.2%，惟仍處於較高水

平，且房地產市場正在整固，或會對有關行業勞工需求構成影響。 

 

另外，特區政府放寬入境隔離及檢測要求，惟仍未能與內地免檢通關，以及

對旅客完全放開檢測和限制進入表列處所等要求，令旅遊業難以全面復甦。

根據旅遊發展局統計，10 月的訪港旅客約 8 萬人次，按月上升 22%，其中
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海外旅客按月增加 1.2 倍，相信大多是商務和探親旅客為主。繼 9 月底放寬

入境隔離限制至「0+3」後，特區政府於 11 月中再度放寬入境檢測要求，

由原來 4 次核酸檢測減至 2 次，以增強對海外旅客吸引力，惟旅遊業全面

復甦尚待與內地免檢通關。 

 

外圍環境不明朗持續困擾整體經濟復甦 

 

目前，全球經濟受到疫情、地緣政治、通脹和加息等多重壓力影響，香港作

為小型開放經濟體亦難免受到打擊，加上內地疫情反覆對跨境陸路運輸往來

構成阻礙，削弱香港對外貿易表現。10 月商品出口按年下跌 10.4%，跌幅

為年內第二大，商品進口則按年下跌 11.9%。由於進口跌幅大於出口，貿易

逆差收窄至 209 億港元。 

 

另外，今年以來，美國聯儲局累計大幅加息 375 個基點，帶動港元同業拆息 

明顯上漲，香港商業銀行亦已於 9 月起上調最優惠利率合共 37.5 個基點，

息率上升增添業主供款壓力，並削弱樓市投資氣氛。據差餉物業估價署數據

顯示，10 月私人住宅售價指數較去年底下跌 10.5%，10 月按月下跌 2.4%，

較 9 月下跌 2.1%有所擴大。在經濟尚未完全復甦、息率持續向上和房屋政

策大致穩定的背景下，預期私人住宅樓價尚有溫和下行壓力。 

 

通脹壓力維持溫和，10 月香港整體物價按年上升 1.8%，較 9 月份 4.4%明

顯回落，當時受政府對公營房屋租金補貼所影響。能源價格持續錄得雙位數

升幅，按年上升 13.4%，主要反映國際燃料價格高企。近日，中電及港燈獲

批來年調升電費，分別按年調升 19.8%及 45.6%，料將增添家庭開支及企

業經營壓力。可是，鑑於電力、燃氣及水於消費物價指數比重較低，料不足

以顯著推高通脹水平，加上港元匯率偏強及本地成本壓力輕微，香港通脹壓

力料維持溫和，並遠低於其他先進經濟體。 

 

考慮到首 3 季經濟表現比預期弱，加上全球經濟前景黯淡、疫情和地緣政治

反覆、金融環境趨緊，以至資產市場表現疲弱等，特區政府再度下調 2022

年經濟預測至收縮 3.2%。展望 2023 年，若疫情維持穩定，以及防疫和跨

境限制進一步放寬，加上香港持續受惠於十四五規劃和粵港澳大灣區等國家

戰略，以及金融市場互聯互通等開放措施，有利於香港經濟抵禦外圍環境挑

戰，推動穩步復甦。 

 

利好政策帶動港股回升 

 

11 月以來，內地先後宣布優化防疫措施 20 條及做好金融支持房地產市場平

穩健康發展 16 條，加上習主席與美國總統拜登會面溝通向市場釋放利好信

號，帶動港股回升。截至 11 月 30 日，恒生指數收報 18,597.23，較 10 月

底反彈 26.6%。期內上證 A 股及道瓊斯工業平均指數分別上升 8.9%及 5.7%。    
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資料製作而成，惟該等資料來源未經獨立核證。有關資料所表達的預測及意見只作為一般的市場評論，並不構成証券

或投資的要約或有關要約的招攬、建議、投資意見或保證回報。本材料所表達的資訊、預測及意見以截至本材料發布

之日期為依據，可予修改而毋須另行通知，及不可被視為就任何投資產品或市場的建議。有關資料未經香港證券及期
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本材料是東亞銀行的財產，受適用的相關知職產權法保護。未經東亞銀行事先書面同意，本材料內資料的任何部分不
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