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由於家庭消費下跌及投
資增長減慢，2022年第
2 季英國經濟按季收縮
0.1%。 

 

7 月份消費物價指數按
年升 10.1%，創 40年新
高。 

 

8 月份消費者信心跌至
1974年以來新低。 

 

 

 

 

通脹急劇上升給英國經濟前景蒙上陰影 

   

2022 年第 2季英國經濟按季收縮 0.1%，主要是由於家庭消費按季下跌 0.2%，

而政府投資減少則抵消了企業投資的增幅，帶動固定資本形成從第 1 季

3.8%增長減慢至第 2 季 0.6%。雖然 6 月英國經濟表現受到慶祝英女王登基

白金禧提供了額外銀行假期，以及與疫情相關的公共衛生開支下跌影響，其

國內生產總值(GDP)僅按月下跌 0.6%，優於市場預期，令 7 月份按月反彈

亦可能較原來預期溫和，第 3 季經濟按季增長則可能較原來預期放緩。 

 

儘管第 2 季英國經濟按季收縮，但勞動力市場依然緊張。第 2 季失業率保

持於 3.8%，而就業人口則按季增加 16 萬人。雖然第 2 季平均週薪按年增

長放慢至 5.1%，但 2022 上半年平均週薪升幅仍達 6.1%，遠高於 2010 至

2019 年平均 2.1%。 

 

目前市場焦點仍集中於屢創新高的通脹率。整體消費物價指數（CPI）按年

上漲 10.1%，較上月 9.4%進一步加快。通脹強勁主要是受到食品及核心價

格所推動。7 月食品及非酒精飲料按年增長加快了 2.8 個百分點，達到 12.6%，

而消費物價核心指數則較上月加速增長 0.4 個百分點至 6.2%，主要是受娛

樂﹑餐飲﹑服裝及租金等廣泛上升所致。同時，電力﹑汽油及其他燃料價格

按年升幅卜高企於 70.3%，較上月加快 0.1 個百分點。 

 

隨着英國通脹率自 1982 年以來首次升穿 10%，消費信心進一步轉弱。Gfk

消費者信心指數從 7 月的-41 降至 8 月-44，創 1974 年有記錄以來新低。 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 

通脹升溫令消費者情緒跌至新低 

市場資訊 – 英國 
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資料來源：彭博 (數據截至 12/8/2022)S
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展望未來，通脹壓力料將升至更高水平，且持續更長時間，特別是英國能源

管制機構（Ofgem）對能源價格上限的審查將從每半年一次改為每季一次，

並宣佈從 10 月開始上調能源價格上限 80%。預計未來數月英國通脹將持續

高企，短期內英倫銀行將沒有減慢加息的空間，衍生品市場顯示 9 月英倫銀

行或至少再加息 50 個基點。在生活成本飆升和金融環境進一步收緊下，英

國整體經濟和消費開支料將持續受壓，英倫銀行預計英國經濟將在 2022 年

第 4 季步入負增長。另外，卓慧思於 9 月 6 日正式成為新一任英國首相，

並於 9 月 8 日宣布了一項價值約 1,500 億英鎊的能源紓困計劃。預計她

將宣布包括取消上調國家保險繳費率及建立「低稅低監管區」等措施，以求

減輕英國家庭負擔，並促進英國經濟發展。 

 

股市波動，英鎊進一步偏軟，債券孳息率倒掛 

 

在預期主要央行將進一步收緊貨幣政策下，8月英國股市波動加劇。富時100

指數曾在 8 月 19 日觸及高位，較 7 月底上升 1.7%。然而，聯儲局主席鮑

威爾於 Jackson Hole 全球央行年會上發表鷹派言論，令早前股市的升幅全

被蒸發。截至 8 月 31 日，富時 100 指數較 7 月底跌約 1.9%。 

 

債市方面，由於投資者普遍預期英倫銀行將在高通脹情況下進一步加息，帶

動短期國債孳息率上漲速度較長年期的國債為快，導致 8 月中旬起英國國

債孳息曲線出現倒掛。截至 8 月 31 日， 2 年期英國國債孳息率為 3.021%，

較 7 月底高約 131 個基點。10 年期國債孳息率同期則較 7 月底上升 94 個

基點至 2.801%。 

 

外匯市場方面，由於經濟前景甚不明朗，英鎊兌美元和歐元均有所走弱。截

至 8 月 31 日，英鎊兌美元較 7 月底貶值 4.5%，而同期英鎊兌歐元則下跌

了 2.9%。 

 

展望未來，在全球和英國經濟前景不明朗，特別是通脹屢創新高且尚未見頂

下，市場對英倫銀行持續收緊貨幣政策的憂慮加深，加上蘇格蘭可能舉行第

二次獨立公投等政治問題料將繼續影響英國金融市場表現。 
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本材料是東亞銀行的財產，受適用的相關知職產權法保護。未經東亞銀行事先書面同意，本材料內資料的任何部分不
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