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由于家庭消费下跌及投
资增长减慢，2022年第
2 季英国经济按季收缩
0.1%。 

 

7 月份消费物价指数按
年升 10.1%，创 40年新
高。 

 
8月份消费者信心跌至
1974年以来新低。 

 

  

 

 

通胀急剧上升给英国经济前景蒙上阴影 

 

2022年第2季英国经济按季收缩0.1%，主要是由于家庭消费按季下跌0.2%，

而政府投资减少则抵消了企业投资的增幅，带动固定资本形成从第 1 季 3.8%

增长减慢至第 2 季 0.6%。虽然 6 月英国经济表现受到庆祝英女王登基白金

禧提供了额外银行假期，以及与疫情相关的公共卫生开支下跌影响，其国内

生产总值(GDP)仅按月下跌 0.6%，优于市场预期，令 7 月份按月反弹亦可

能较原来预期温和，第 3 季经济按季增长则可能较原来预期放缓。 

 

尽管第 2 季英国经济按季收缩，但劳动力市场依然紧张。第 2 季失业率保

持于 3.8%，而就业人口则按季增加 16 万人。虽然第 2 季平均周薪按年增

长放慢至 5.1%，但 2022 上半年平均周薪升幅仍达 6.1%，远高于 2010 至

2019 年平均 2.1%。 

 

目前市场焦点仍集中于屡创新高的通胀率。整体消费物价指数（CPI）按年

上涨 10.1%，较上月 9.4%进一步加快。通胀强劲主要是受到食品及核心价

格所推动。 7 月食品及非酒精饮料按年增长加快了 2.8 个百分点，达到

12.6%，而消费物价核心指数则较上月加速增长 0.4 个百分点至 6.2%，主

要是受娱乐﹑餐饮﹑服装及租金等广泛上升所致。同时，电力﹑汽油及其他

燃料价格按年升幅卜高企于 70.3%，较上月加快 0.1 个百分点。 

 

随着英国通胀率自 1982 年以来首次升穿 10%，消费信心进一步转弱。Gfk

消费者信心指数从 7 月的-41 降至 8 月-44，创 1974 年有记录以来新低。 
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展望未来，通胀压力料将升至更高水平，且持续更长时间，特别是英国能源

管制机构（Ofgem）对能源价格上限的审查将从每半年一次改为每季一次，

并宣布从 10 月开始上调能源价格上限 80%。预计未来数月英国通胀将持续

高企，短期内英伦银行将没有减慢加息的空间，衍生品市场显示 9 月英伦银

行或至少再加息 50 个基点。在生活成本飙升和金融环境进一步收紧下，英

国整体经济和消费开支料将持续受压，英伦银行预计英国经济将在 2022 年

第 4 季步入负增长。另外，卓慧思于 9 月 6 日正式成为新一任英国首相，

并于 9 月 8 日公布了一项价值约 1,500 亿英镑的能源纾困计划。预计她

将宣布包括取消上调国家保险缴费率及建立「低税低监管区」等措施，以求

减轻英国家庭负担，并促进英国经济发展。 

 

股市波动，英镑进一步偏软，债券孳息率倒挂 

 

在预期主要央行将进一步收紧货币政策下，8月英国股市波动加剧。富时100

指数曾在 8 月 19 日触及高位，较 7 月底上升 1.7%。然而，联储局主席鲍

威尔于 Jackson Hole 全球央行年会上发表鹰派言论，令早前股市的升幅全

被蒸发。截至 8 月 31 日，富时 100 指数较 7 月底跌约 1.9%。 

 

债市方面，由于投资者普遍预期英伦银行将在高通胀情况下进一步加息，带

动短期国债孳息率上涨速度较长年期的国债为快，导致 8 月中旬起英国国

债孳息曲线出现倒挂。截至 8 月 31 日， 2 年期英国国债孳息率为 3.021%，

较 7 月底高约 131 个基点。10 年期国债孳息率同期则较 7 月底上升 94 个

基点至 2.801%。 

 

外汇市场方面，由于经济前景甚不明朗，英镑兑美元和欧元均有所走弱。截

至 8 月 31 日，英镑兑美元较 7 月底贬值 4.5%，而同期英镑兑欧元则下跌

了 2.9%。 

 

展望未来，在全球和英国经济前景不明朗，特别是通胀屡创新高且尚未见顶

下，市场对英伦银行持续收紧货币政策的忧虑加深，加上苏格兰可能举行第

二次独立公投等政治问题料将继续影响英国金融市场表现。 
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