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香港縮短入境人士酒店隔
離日數。同時，本地新增
確診人數回升 

 

本地經濟活動有望持續恢
復，但外貿下行壓力持續 

 

預計香港銀行快將加息，

或削弱樓市氣氛 

 

  

 

 

香港縮短入境酒店隔離日數 

 

香港引入健康碼制度的同時部署逐步重新對外開放。8 月 12 日起，特區政

府調整海外抵港人士的檢疫期，由在酒店隔離 7 天，縮短至 3 天。另一方

面，特區政府在「疫苗通行證」加入「紅碼」及「黃碼」，限制有較高傳播

風險人士的活動，包括所有確診者以及剛抵埗的旅客。  

 

然而，隨着本地 7 天平均新增確診人數在 8 月尾回升至 8,772 宗（為 3 月

底以來最多），重燃對社會收緊防疫措施的憂慮。雖然短期內特區政府不排

除會加強防控措施，並進一步擴大檢測規模，但環球疫情威脅降溫，香港政

策方向料會傾向放寬而非收緊。特區政府料對疫情發展保持審慎態度，故重

新對外開放的進程料將較為緩慢。 

 

就業市場明顯改善或有助刺激本地經濟活動 

 

受低基數效應、疫情變化及即將派發第二輪消費券等影響，7 月零售銷售額

及銷售量分別按年回升 4.1%及 1%。不過，本地就業市場相對較快復甦，

料有助支持本地經濟活動的恢復。經季節調整的失業率由 2至4月高位5.4%，

回落至 5 至 7 月 4.3%。期內較受疫情影響的行業（包括零售、住宿及膳食

服務）失業率則由 10%降至 6.5%。就業市場好轉料對企業表現帶來支持， 

8 月香港採購經理指數回落至 51.2，惟連續五個月高於盛衰分界線水平。 

 

溫和上升的通脹壓力持續可控。7 月消費物價指數按年上升 1.9%，較上月

1.8%升幅有所加快，主要是受食品及電費漲價所支持。環球通脹壓力高企，
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預期食品及能源價格將保持上升動力，惟本地租金及其他物價升幅緩慢，或

可局部減輕本地通脹壓力。 

 

商品出口再度轉弱 

 

上半年香港經濟錄得遜於預期 2.6%的按年收縮，特區政府在外圍經濟前景

褪色之際，把今年經濟預測由增長 1 至 2%降至收縮 0.5%至增長 0.5%區

間。外圍方面，7 月商品出口按年跌 8.9%，是過去 5 個月來第 4 次下跌，

其跌幅擴大或反映外貿環境轉差，以及跨境陸路運輸持續受阻。7 月商品進

口跌幅更為顯著，按年收縮 9.9%。進口大幅下滑，促使月度貿易逆差從 6

月 685 億港元顯著收窄至 7 月 276 億港元，或令香港經濟增長帶來一些支

持。 

 

有別於本地經濟活動持續復甦，我們相信下半年對外貿易仍會受到環球不明

朗因素困擾，例如央行快速收緊貨幣政策、供應鏈受阻、通脹持續高企及疫

情過後消費需求或從商品轉向服務等。 

 

3個月港元拆息挑戰 3年高位 

 

銀行體系結餘徘徊於近兩年來的低位（約 1,249 億港元），以及新股上市的

短期資金需求推高本地銀行同業拆息。1 個月銀行同業拆息一度突破 1.9%，

創 2020 年 3 月以來最高；3 個月同業拆息亦自 2019 年中以來首次升穿

2.6%。本地銀行正面對上調最優惠利率的壓力，我們預計香港銀行即將啟

動 4 年來首次加息。與此同時，港元對美元拆息息差收窄，令港匯暫時強於

弱方兌換保證水平。 

 

根據差餉物業估價署最新數據，7 月私人住宅售價指數再跌 1.6%（年初至

今累計跌 4.5%）；住宅租金則連續兩個月反彈，7 月按月升 0.6%。拆息上

升帶動樓按息率一同向上，無疑削弱了樓市氣氛，且部分住屋需求亦流向租

務市場。雖然香港住宅樓市持續面對下行壓力，惟本地經濟復甦、短中期穩

定的房屋政策及樓宇供應，將降低樓市大幅調整的風險。 

 

香港股市由 3個月低位反彈 

 

7 月香港股市下試三個月低位 19,190 點（即月內下跌約 4.8%）後收復失

地，受內地新一輪減息及財政措施及中美就美國上市的「中概股」就審計問

題達成初步協議。8 月恒生指數收報 19,954.4 點，較 7 月底跌約 1%。相比

之下，月內上證綜合指數下跌了 1.6%，道瓊斯工業平均指數亦於 7 月份反

彈 6.7%後，於 8 月下跌 4.1%。 
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