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英國 4 月份經濟增長率
收縮 0.3%，較 3月份下
降 0.1%有所加快。 
 
英國央行在 6 月會議上
將銀行利率再上調 25
個基點至 1.25%，並下
調經濟增長預測。 
 
由於能源價格上限將在
10月進一步上漲，通脹
壓力仍將居高不下。 

 
 
 

 
4月英國經濟增長環比進一步下滑，勞動力市場依然緊張 
   
4月份英國經濟增長率（GDP）按月下跌 0.3%，較 3月 0.1%跌幅擴大，並
連續兩個月出現負增長。其中服務業按月收縮 0.3%，主要反映英國政府防
疫政策調整，令檢測和追縱新冠疫情的開支減少。同時，在能源價格高企及
供應鏈瓶頸持續困擾下，製造業按月跌幅更達 1%，較 3月 0.2%跌幅擴大。
建造業在連續 5個月增長後，4月按月收縮 0.4%。 
 
英國勞工市場持續趨緊，2至 4月份失業率較 1至 3月份略為上升 0.1個百
分點至 3.8%，與缺勤率下降有關。工資則繼續錄得強勁增長，計及花紅的
平均週薪於 1 至 3 月按年上升 7%後，2 至 4 月份按年升幅亦達到 6.8%。
與此同時，英國通脹壓力屢創新高，5 月消費者物價指數（CPI）按年上升
9.1%，高於 4月的 9%，再創 40年來的最高水平，其中消費者物價核心指
數按年升幅亦達到 5.9%。 
 
鑑於能源價格上限將於 10月份再次大幅提高，未來數月英國通脹率將居高
不下，令市場更擔心英國或會因為實質家庭收入受壓而步向衰退，消費者情
緒持續低迷。6 月份 GfK 消費者信心指數進一步跌至-41，創 1974 年有紀
錄以來的最低水平。 
 
 
 
 
 

 

       

英國經濟前景更趨不明朗 

市場資訊 – 英國 
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資料來源：彭博 (數據截至 30/6/2022)

國內經濟生產總值
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展望未來，除了高通脹壓力和持續收緊貨幣政策外，英國經濟續受不明朗因
素困擾，如北愛爾蘭議定書的修訂或會促使其歐盟關係惡化，蘇格蘭可能舉
行第二次獨立公投，以及首相約翰遜請辭等，將削弱消費者和企業的信心。
其中，英國政府於 6月公布了一項修訂北愛爾蘭議定書的法案。蘇格蘭首席
大臣施雅晴（Nicola Sturgeon）宣布計劃於 2023年 10月舉行第二次公投，
加上在黨內逼宮後，約翰遜宣布辭任保守黨黨魁，並將在選出繼任人後下台。
根據彭博 6 月份的一項調查，市場預期英國 2022 年經濟增長將達 3.7%，
比 5月份的調查低 0.1個百分點，而通脹預測則為 8.1%，比 5月份的調查
高 0.6個百分點，預期 7月份調查將進一步下調經濟增長但上調通脹預測。 
 
英倫銀行 6 月會議再次加息，但英國房地產價格繼續錄得雙位
數升幅 
 
英倫銀行在 6月會議上一如預期將銀行利率上調 25個基點至 1.25%。9名
貨幣政策委員會成員中有 3名投票成員支持將利率提高 50個基點。英倫銀
行預計未來幾個月通脹率將升至 9%以上，甚至在 10 月份升至 11%以上。
此外，英倫銀行預計第 2 季度英國經濟將按季收縮 0.3%，遠遜早前 0.1%
增長的預測。英倫銀行指出將採取必要行動將中期通脹率回復至 2%目標，
而未來調整利率的規模、速度和時機將取決於該行對經濟和通脹前景的評估。
彭博 6月份調查顯示，市場預期英倫銀行政策利率將於 2022年第 4季升至
1.75%，較 5月份高 25個基點。 
 
由於英倫銀行迄今已加息 115 個基點，令英國房地產市場略為降溫，惟仍
錄得雙位數字的按年升幅。6月份全英房屋抵押貸款協會樓價指數按年上升
10.7%，較 5月份 11.2%回落 0.5個百分點。然而，在經濟前景不明朗及貨
幣政策趨緊下，英國房地產價格的升幅料將進一步放緩。 
 
由於憂慮增長前景及持續緊縮貨幣政策，股市回落，債券孳息率
飆升，英鎊進一步走弱 
 
隨着 4 月英國經濟增長的月度收縮幅度擴大，市場對英國增長前景的憂慮
加劇。與此同時，英國央行和美國聯儲局等主要央行繼續收緊貨幣政策，導
致市場情緒惡化。富時 100指數在 6月出現調整；截至 6月 30日較 5月底
下降 5.8%。 
 
債券市場方面，英國政府債券孳息率則隨政策利率上升。6 月 21 日，英國
10 年期國債孳息率升至 2.654%，較 5 月底高出約 55 個基點，為 2014年
7月以來最高。不過，隨着對經濟衰退的憂慮加劇，部分投資者押注利率見
頂，英國政府債券孳息率的上升在 6月底略為減慢。截至 6月 30日，英國
10年期國債孳息率收報 2.229%，較 5月底高出約 13個基點。 
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外匯市場方面，在市場預期進一步美國將加快加息和英國經濟前景受眾多不
明朗因素影響下，6 月份英鎊兌美元和歐元進一步走弱。在 5 月底至 6 月
底期間，英鎊兌美元貶值 3.4%，兌歐元則貶值 1%。 
 
展望未來，英國股票和債券市場的投資者情緒，可能會受到英國與歐盟關係
的發展，以及國內經濟狀況的影響。同時，英鎊的表現仍將取決於英倫銀行
相對其他央行收緊政策的步伐，以及英國經濟的基本因素。  
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