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香港 4 月份 PMI 反彈至
擴張區間。 
 
然而，就業市場繼續感受
到封鎖的影響，失業率在
2022 年 2 月至 4 月達到
5.4%。 
 
預計年內香港樓價將保持
穩定，因為潛在的供應增
加和利率上升可能抵銷本
地疫情企穩帶來的正面市
場情緒。 

 
  
 
 

 
疫情緩和，經濟出現復甦跡象，但失業率持續上升 
 
進入 5月，香港的第五波新冠疫情已基本得到控制，截至 5月底，7天平均
確診病例錄得大約 112宗。香港經濟出現復甦跡象，採購經理人指數 (PMI) 
從 3月的 42升至 4月的 51.7，結束了 3個月的收縮。 
 
儘管採購經理人指數上升，但就業市場並未出現太大改善。經季節性調整的
失業率從 1 月至 3 月份的 5%上升至 2 月至 4 月份的 5.4%。零售、住宿和
食品服務仍然是最受影響的行業，失業率增幅最大，從 1至 3月份的 8.9%
上升到 2 至 4 月份的 10%。隨着社交距離措施從 4 月 21 日開始放寬，預
計就業市場將在未來幾個月逐步改善。 
 
與此同時，香港的通脹率從 3 月份的 1.7%下降至 4 月份的 1.3%，主要是
由於基礎食物價格上漲放緩。4 月份基礎食物價格按年上漲 5.2%，低於上
月的 7.6%。由於預計本地成本壓力將基本保持溫和，預料香港的整體通脹
在短期內將保持溫和。 
 
 
本地疫情趨穩加上消費券發放，4 月零售額回升 
 
隨着本地疫情趨於穩定，加上發放第一階段消費券，4月份零售額出現回升。
繼 3月份錄得 13.8%的跌幅後，4月份零售額錄得 11.7%的按年增長。 
 

 

       就業市場繼續受防疫規例影響 
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展望未來，預計政府將在 7月發放第二階段消費券。隨着社交距離措施逐步
放寬，香港零售業應會在下半年重拾動力。然而，本地零售業的復甦步伐仍
將取決於疫情的發展，以及能否與內地恢復大規模跨境活動。 
 
 
4 月份出口出現增長 
 
4月下旬，受疫情影響的交通運輸中斷略有緩解，出口總額繼 3月按年下降
8.9%後，4 月份按年增長 1.1%。2022 年首 4 個月，貨物出口總額按年增
長 2.8%。 
  
展望未來，在部分主要經濟體高通脹及環球央行紛紛收緊貨幣政策的背景下，
全球前景惡化，烏克蘭持續衝突和疫情威脅揮之不去，令情況進一步複雜化。
儘管跨境陸路運輸逐步恢復，本地疫情穩定，但香港出口業短期內可能只會
溫和復甦。 
 
 
香港股市 5 月底反彈 
 
香港股市在 5 月份結束了連續 3 個月的跌勢，因為內地政府推出了一系列
穩定經濟的政策，加上中國人民銀行在 5 月下調 5 年期貸款市場報價利率
(LPR)。 
 
恆生指數於 2022年 5月 31日收報 21,415.2點，較 4月底上升 1.5%。恆
生科技指數亦扭轉下跌趨勢，5份月升 0.3%，報 4,483.6點。 
 
相比之下，同期上證 A股指數上漲 4.6%，道瓊斯工業平均指數上漲 0.04%。 
 
 
供應增加和金融環境收緊可能會限制房地產價格的回升 
 
根據差餉物業估價署公布的數據，截至 2022年 4月底，樓價指數按月上升
0.5%，結束連續 3個月的下跌。與此同時，住宅租金按月持平。 
 
根據差餉物業估價署的預測，今年私人住宅供應量將從去年的 14,386個增
至 22,851個。雖然預計放寬社交距離措施將提振樓市氣氛，但利率可能上
升及房屋供應增加將部分抵銷利好情緒，預計年內香港樓價將保持穩定。 
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本文件是東亞銀行的財產，受適用的相關知職產權法保護。未經東亞銀行事先書面同意，本文件內資料的任何部分不
允許以任何方式（包括電子、印刷或者現在已知或以後開發的其他媒介）進行複製、傳輸、出售、散布、出版、廣播、
傳閱、修改、傳播或商業開發。 
 
如需獲得更多資訊，請瀏覽網址 https://www.hkbea.com/html/tc/bea-about-bea-economic-research.html。如有任何
查詢，請電郵至 lerd@hkbea.com 、電話： (852) 3609-1504或郵寄香港郵政總局信箱 31號經濟研究部。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

©2022東亞銀行有限公司 

https://www.hkbea.com/html/tc/bea-about-bea-economic-research.html
mailto:lerd@hkbea.com

