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虽然自 1 月下旬以来已
经放宽了防疫限制，但英
国经济在 2022 年 2 月
的增长速度放慢。 
 
劳动力市场进一步改善，
截至 2 月份的 3 个月失
业率微跌至 3.8%。 
 
通胀进一步加速，3 月份
CPI 按年升 7%。 

 
 
 

 
由于制造业和建筑业收缩，英国 2 月份经济增长放缓 
   
虽然英国政府在 1 月下旬开始放宽「Plan B」相关的限制，服务业继续增

长，但 2 月份英国国内生产总值(GDP) 按月增长大幅放缓，主要是因为服

务业的增长被制造业和建筑业的收缩部分抵销。英国 2 月份 GDP 按月增长

0.1%，低于前一个月的 0.8%。服务业在 2 月份按月增长 0.2%，主要是由

于放宽防疫限制后旅游相关活动的增加。然而，制造业在 2 月份录得 0.4%
的按月收缩，主要是由于汽车产量持续下降。与此同时，建筑业按月亦下跌

0.1%。 
 
另一方面，英国劳动力市场继续改善，失业率在截至 2 月份的 3 个月进一

步下降至 3.8%，达到疫情前水平。截至 2 月份的 3 个月，包括花红的平均

周薪亦按年增长 5.4%，高于截至 1 月份的 3 个月的 5.0%。与此同时，通

胀压力继续加大，3 月份消费者物价指数（CPI）按年增长 7%，高于 2 月
份的 6.2%，目前为 1992 年 3 月以来的最高水平。整体通胀主要受燃料价

格影响。核心 CPI 亦录得 5.7%的按年增长。通胀上升导致的家庭收入受压

继续削弱消费者信心，GfK 消费者信心指数从 3 月的-31 降至 4 月的-38。 
 
强劲的劳动力市场及通胀上升为英伦银行提供了进一步加息的空间。在 5 
月的最新会议上，英伦银行如预期将银行利率上调至 1%。9 位货币政策委

员会成员中的 3 位投票赞成将利率提高 50 个基点至 1.25%。在之前的会议

上，委员会重申，他们将考虑在银行利率达到 1%时开始出售资产购买计划

中持有的政府债券。然而在 5 月的会议上，委员会决定不开始出售资产，而

是倾向先制定出售政府债券的策略，并将在 8 月的会议上提供更新。此外，

英伦银行还警告称，由于能源价格上涨，通胀预计将在第 4 季度达到略高于
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10%的高位，因此 2022 年第 4 季度有经济收缩的风险。 
 
展望未来，随着俄罗斯与乌克兰长期战争的风险增加，加上疫情反复，供应

链瓶颈可能会延长，预计通胀将比先前估计的持续时间更长。英伦银行可能

需要加快货币政策正常化以遏制通胀。这将导致家庭和企业的借贷成本上升，

可能拖累中期经济增长。 
 
股票指数继续录得升幅，债券孳息率上升，英镑则在外汇市场表
现参差 
 
尽管市场参与者预计英伦银行将进一步加息，但富时 100 指数在 4 月继续

上涨，主要是由于大宗商品价格上涨，导致石油和矿业公司盈利前景改善。

截至 4 月 29 日，富时 100 指数较 3 月底的水平高出 0.4%。 
 
英国政府债券孳息率一直上升，因为投资者预期英伦银行将在未来的会议上

继续加息。截至 4 月 29 日，英国 10 年期国债孳息率为 1.905%，较 3 月

底水平高出约 30 个基点。 
 
外汇市场上，英镑兑欧元走强，但兑美元继续走弱，主要是受欧洲央行和联

储局政策正常化步伐的不同影响。截至 4 月 29 日，英镑兑欧元汇率比 3 月

底的水平相比上升了约 0.4%。然而，在同一时期，英镑兑美元汇率下跌了

4.3%。 
 
展望未来，英国股市的表现将取决于在金融环境收紧和通胀上升的情况下，

公司的盈利前景。债券孳息率和英镑的走势，将受到英伦银行收紧政策步伐

和投资者风险偏好变化的影响。 
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