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英國經濟在 2022 年 1 
月增長加快，按月增長率
為 0.8%。 
 
勞動力市場保持穩健，截
至 1 月份的 3 個月失業
率微跌至 3.9%。 
 
英倫銀行在 3 月會議上
如預期加息至 0.75%。 
 

 
 
 

 
由於 Omicron 變種病毒影響開始減退，2022 年初英國 GDP 
增長加快 
   
隨着 Omicron 變種的影響開始減退，英國經濟在 2022年初開始回升。1 月
份 GDP 按月增長 0.8%，同時亦比疫情前水平高 0.8%，而 2021 年 12 月
則按月跌 0.2%。1月份 GDP增長主要受服務業增長 0.8%的推動，而建築
業則增長 1.1%，製造業亦錄得 0.8%的增長。面向消費者的服務業在 1 月
份強勁反彈，按月增長 1.7%，主要受餐飲服務活動增長 6.8%和零售貿易增
長 1.9%所推動。 
 
儘管 Omicron 變種傳播，但英國勞動力市場仍在持續改善。失業率在截至 
1 月份的 3 個月降至 3.9%，低於截至 12 月的 3 個月的 4.1%。與此同時，
英國 2月份通脹壓力進一步加大，創 30年新高。繼 1月份按年升 5.5%之
後，2 月整體消費者價格指數 (CPI) 按年上漲 6.2%。本月核心 CPI 亦錄
得 5.2%的增長，高於上月的 4.4%。隨着通脹壓力攀升和烏克蘭危機加劇，
通脹可能持續更長時間的預期，消費者信心受到負面影響，GfK 消費者信
心指數從上個月的-26跌至 3月的-31。 
 
英倫銀行在 3 月的會議上如預期將銀行利率上調至 0.75%。與 2 月份的會
議不同，貨幣政策委員會沒有成員在 3月份的會議上投票支持加息 50 個基
點，而一名成員則投票支持維持利率不變。此外，英倫銀行還在政策摘要中
指出俄羅斯入侵烏克蘭給通脹帶來的額外壓力，目前預計通脹將在 2022年
第 2季度升至 8%左右。在 2月的會議上，英倫銀行原本預計通脹將在 4月
達到 7.25%左右的高位。此外，英倫銀行還表示，未來幾個月進一步適度

 

       

地緣政治風險下高通脹預期持續 

市場資訊 – 英國 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

2019 2020 2021

按
月
變
動

(%
)

資料來源：彭博 (數據截至 18/3/2022)

國內經濟生產總值



 
 
 
 
 

 

          市場資訊 2 
  

  經濟研究 

 

2022年 4月 

收緊貨幣政策可能是合適的，但這種判斷取決於通脹的中期前景如何演變，
將存在雙向風險。 
 
烏克蘭衝突令英國的中期前景蒙上陰影 
 
展望未來，隨着英國政府於 3月 18日取消剩餘的旅行限制，預計未來幾個
月英國服務業的情緒將進一步改善。儘管如此，烏克蘭衝突延長的風險可能
會為持續的復甦帶來不確定因素。俄羅斯入侵烏克蘭後，英國政府跟隨美國
對俄羅斯實施制裁，包括在 2022年底前逐步停止進口俄羅斯石油。雖然俄
羅斯石油進口僅佔英國石油需求的 8%，但俄羅斯入侵烏克蘭造成的生產中
斷，令國際能源價格飆升，仍可能令英國本地能源價格上漲。 
 
在 2月初，英國政府宣布了一系列措施以減少能源費用上漲的部分影響，其
中包括在 4 月向 80%的住戶一次性退市政稅 150 英鎊，以及在今年秋季向
所有家庭減少 200 英鎊的能源費用。此外，財政大臣辛偉誠在春季預算案
中宣布在未來 12個月內，每公升燃油稅將削減 5便士，並將支付國民保險
的門檻提高 3,000英鎊，還承諾在 2024年將基本所得稅稅率降低 1個百分
點。然而，能源費用折扣將分 5年攤還，隨着國民保險繳款和股息稅率的提
高以及燃油價格的上漲，家庭可支配收入在中期內會受壓。加上英倫銀行持
續加息和政策正常化，金融環境收緊可能對家庭消費和企業投資產生負面影
響，構成中期 GDP增長放緩的風險。 
 
避險情緒主導下，股市波動加劇，英鎊疲弱 
 
隨着俄羅斯入侵烏克蘭的事態發展，英國股市在 3 月份出現波動。3 月 7 
日，富時 100指數比 2月底的水平低 6.7%。然而，由於俄羅斯在與烏克蘭
進行多輪談判後表示將減少基輔附近的軍事活動，富時 100 指數反彈並收
復損失。截至 3 月 31日，富時 100 指數較 2 月底的水平上升了約 0.8%。 
 
債券市場方面，由於通脹預期將維持在高位，市場普遍預期 5 月將再次加
息，孳息率在 3 月繼續上升。截至 3 月 31 日，英國 10 年期國債孳息率為
1.61%，較 2月底水平高出約 20個基點。 
 
外匯市場方面，由於烏克蘭危機持續，英倫銀行對前景持謹慎態度，英鎊兌
美元和歐元走弱。2 月底至 3 月底期間，英鎊兌美元貶值約 2.1%，兌歐元
貶值約 0.7%。 
 
展望未來，由於供應鏈瓶頸和高能源價格在烏克蘭衝突後可能持續更長時間，
通脹上升可能會延續到 2022年下半年。加上與俄羅斯緊張局勢升級的潛在
風險，英國金融市場可能會繼續看到未來幾個月的波動性更大。 
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