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英国经济在 2022 年 1 
月增长加快，按月增长率
为 0.8%。 
 
劳动力市场保持稳健，截
至 1 月份的 3 个月失业
率微跌至 3.9%。 
 
英伦银行在 3 月会议上
如预期加息至 0.75%。 
 

 
 
 

 
由于 Omicron 变种病毒影响开始减退，2022 年初英国 GDP 
增长加快 
   
随着 Omicron 变种的影响开始减退，英国经济在 2022 年初开始回升。1 月
份 GDP 按月增长 0.8%，同时亦比疫情前水平高 0.8%，而 2021 年 12 月

则按月跌 0.2%。1 月份 GDP 增长主要受服务业增长 0.8%的推动，而建筑

业则增长 1.1%，制造业亦录得 0.8%的增长。面向消费者的服务业在 1 月

份强劲反弹，按月增长 1.7%，主要受餐饮服务活动增长 6.8%和零售贸易增

长 1.9%所推动。 
 
尽管 Omicron 变种传播，但英国劳动力市场仍在持续改善。失业率在截至 
1 月份的 3 个月降至 3.9%，低于截至 12 月的 3 个月的 4.1%。与此同时，

英国 2 月份通胀压力进一步加大，创 30 年新高。继 1 月份按年升 5.5%之

后，2 月整体消费者价格指数 (CPI) 按年上涨 6.2%。本月核心 CPI 亦录

得 5.2%的增长，高于上月的 4.4%。随着通胀压力攀升和乌克兰危机加剧，

通胀可能持续更长时间的预期，消费者信心受到负面影响，GfK 消费者信

心指数从上个月的-26 跌至 3 月的-31。 
 
英伦银行在 3 月的会议上如预期将银行利率上调至 0.75%。与 2 月份的会

议不同，货币政策委员会没有成员在 3 月份的会议上投票支持加息 50 个基

点，而一名成员则投票支持维持利率不变。此外，英伦银行还在政策摘要中

指出俄罗斯入侵乌克兰给通胀带来的额外压力，目前预计通胀将在 2022 年

第 2 季度升至 8%左右。在 2 月的会议上，英伦银行原本预计通胀将在 4 月

达到 7.25%左右的高位。此外，英伦银行还表示，未来几个月进一步适度

收紧货币政策可能是合适的，但这种判断取决于通胀的中期前景如何演变，

 

       

地缘政治风险下高通胀预期持续 
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将存在双向风险。 
 
乌克兰冲突令英国的中期前景蒙上阴影 
 
展望未来，随着英国政府于 3 月 18 日取消剩余的旅行限制，预计未来几个

月英国服务业的情绪将进一步改善。尽管如此，乌克兰冲突延长的风险可能

会为持续的复苏带来不确定因素。俄罗斯入侵乌克兰后，英国政府跟随美国

对俄罗斯实施制裁，包括在 2022 年底前逐步停止进口俄罗斯石油。虽然俄

罗斯石油进口仅占英国石油需求的 8%，但俄罗斯入侵乌克兰造成的生产中

断，令国际能源价格飙升，仍可能令英国本地能源价格上涨。 
 
在 2 月初，英国政府宣布了一系列措施以减少能源费用上涨的部分影响，其

中包括在 4 月向 80%的住户一次性退市政税 150 英镑，以及在今年秋季向

所有家庭减少 200 英镑的能源费用。此外，财政大臣辛伟诚在春季预算案

中宣布在未来 12 个月内，每公升燃油税将削减 5 便士，并将支付国民保险

的门槛提高 3,000 英镑，还承诺在 2024 年将基本所得税税率降低 1 个百分

点。然而，能源费用折扣将分 5 年摊还，随着国民保险缴款和股息税率的提

高以及燃油价格的上涨，家庭可支配收入在中期内会受压。加上英伦银行持

续加息和政策正常化，金融环境收紧可能对家庭消费和企业投资产生负面影

响，构成中期 GDP 增长放缓的风险。 
 
避险情绪主导下，股市波动加剧，英镑疲弱 
 
随着俄罗斯入侵乌克兰的事态发展，英国股市在 3 月份出现波动。3 月 7 
日，富时 100 指数比 2 月底的水平低 6.7%。然而，由于俄罗斯在与乌克兰

进行多轮谈判后表示将减少基辅附近的军事活动，富时 100 指数反弹并收

复损失。截至 3 月 31 日，富时 100 指数较 2 月底的水平上升了约 0.8%。 
 
债券市场方面，由于通胀预期将维持在高位，市场普遍预期 5 月将再次加

息，孳息率在 3 月继续上升。截至 3 月 31 日，英国 10 年期国债孳息率为

1.61%，较 2 月底水平高出约 20 个基点。 
 
外汇市场方面，由于乌克兰危机持续，英伦银行对前景持谨慎态度，英镑兑

美元和欧元走弱。2 月底至 3 月底期间，英镑兑美元贬值约 2.1%，兑欧元

贬值约 0.7%。 
 
展望未来，由于供应链瓶颈和高能源价格在乌克兰冲突后可能持续更长时间，

通胀上升可能会延续到 2022 年下半年。加上与俄罗斯紧张局势升级的潜在

风险，英国金融市场可能会继续看到未来几个月的波动性更大。 
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