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美国 1 月份通胀加速，消
费者物价指数按年上升
7.5%。 
 
消费者信心被削弱，2 月
份密歇根大学消费者信
心指数终值下降至62.8。 
 
圣路易斯联储银行行长
布拉德呼吁采取更进取
的加息步伐。 

 
 
 

通胀压力飙升令市场坚定预期联储局在 3 月会议加息 
 
美国 1 月份通胀飙升至 40 年高位，整体消费者物价指数 (CPI) 按年增幅

由上月的 7%进一步上升至 7.5%。剔除波动较大的食品和能源类别的核心 
CPI ，本月录得 6% 的年增长率，这亦是自 1982 年 8 月以来的最大年度

涨幅。1 月份价格普遍上涨，主要受租金、电价飙升、食品和二手车价格带

动。 
 
与此同时，美国劳动力市场在 2022 年初的招聘趋势进一步改善。非农就

业职位在 2021 年 12 月向上修正至增加 510,000 个后，2022 年 1 月增加

467,000 个，高于市场预期。虽然 1 月份失业率微升至 4.0%，但主要是由

于更多人加入劳动力市场，失业率仍接近疫情前 3.5% 的水平。1 月份平均

时薪亦按年增长 5.7%，进一步高于上个月的 4.9%。 
 
在此背景下，圣路易斯联邦储备银行总裁布拉德重申，联储局应采取积极行

动应对不断上升的通胀压力，并呼吁在 7 月前加息 100 个基点。1 月份的

会议纪录还显示，官员们普遍认为，如果通胀持续下去，以更快的速度取消

政策宽松是合适的。官员们还认为，如果经济发展符合他们的预期，则可能

需要采取比后 2015 年时期更快的加息步伐。 
 
通胀压力上升，加上对联储局采用更进取加息步伐的预期，削弱了消费者信

心。密歇根大学 2 月份消费者信心指数终值降至 62.8，低于上月的 67.2，
目前处于 2011 年 10 月以来的最低水平。负责该消费者调查的首席经济学

家指，2 月份消费者信心下降的主要原因是个人财务的通胀下降、消费者意

识到利率上升、对政府经济政策的信心下降以及过去 10 年来对经济长期前

景最为悲观。 
 
展望未来，由于全球供应链仍面对疫情发展，以及俄罗斯与乌克兰之间挥之

不去的政治紧张局势的挑战，未来几个月通胀压力可能仍将居高不下。这将

 

       

地缘政治紧张局势加剧令市场出现波动 
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密歇根大学消费者情绪指数



 
 
 
 
 

 

          市场资讯 2 
  

  经济研究 

 

2022 年 3 月 

助长市场预期联储局将更快上调联邦基金利率目标及更早开始缩表。这可能

对受益于超低利率环境的科技股和房地产等资产的估值产生负面影响。因此，

美国中期经济前景可能面临资产价格调整带来负财富效应的挑战。 
 
随着地缘政治紧张局势加剧，股市继续调整 
 
由于市场参与者押注联储局在通胀数据上升的情况下加快政策正常化，加上

乌克兰地缘政治危机升温，尽管迄今为止公布 2021 年第 4 季度业绩的标准

普尔 500 指数公司中，约有 76%公司的业绩优于预期，美国三大股票指数

在 2 月份继续下跌。截至 2 月 28 日，标准普尔 500 指数较 1 月底的水平

下跌了 3.1%，而同期纳斯达克指数则下跌了 3.4%，道琼斯工业平均指数亦

下跌了 3.5%。 
 
避险情绪升温美元靠稳，而国债孳息率升势则受限 
 
美元在 2 月曾轻微走弱，主要是由于部分俄军在乌克兰附近的演习结束后

返回基地，俄乌边境局势曾出现一些缓和迹象。然而，在接近 2 月底时俄罗

斯向乌克兰展开军事入侵，市场避险情绪升温，美元回升。截至 2 月 28 日，

美汇指数报 96.707，较 1 月底水平上涨约 0.2%。 
 
债券市场方面，由于更多市场人士预期联储局加快加息步伐， 10 年期国债

孳息率在 2 月中曾升至 2.045%，较 1 月底水平高出约 27 个基点。然而，

随着市场参与者在 2 月底俄罗斯入侵乌克兰后避险情绪升温，大幅蒸发国

债孳息率之前的升幅。截至 2 月 28 日，10 年期国债孳息率为 1.827%，仅

比 1 月底的水平高出约 5 个基点。 
 
展望未来，如果地缘政治局势再度紧张，美元可能会因避险需求上升而再度

走强。同时，由于通胀压力依然高企，国债孳息率将继续上行。由于联储局

即将实施的政策正常化，以及俄罗斯与乌克兰、美国和中国之间挥之不去的

地缘政治紧张局势，投资者情绪将受到不利影响，股市估值将继续面对挑战。 
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