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踏入 2 月份，香港经
历了最严峻的疫情。 

 
疫情爆发之初，已经使
私营企业和零售环境急
速转差。 

 
香港的「动态清零」策
略，或会使防疫措施反
复收紧和放宽，可能导
致经济复苏过程出现反
复。 

 
  
 
 

 
香港经历严峻疫情 
 
进入 2 月份，香港经历了最严重的一次疫情，每日确诊宗数甚至录得破纪录

的 40,000 以上，单单一个月内就增加了超过 191,583 宗确诊。相比之下，

截至 2021 年底的两年内，新冠确诊数字为 12,649 宗。 
 
情况令人担忧，因为香港已经采取非常严格的社交距离措施，包括封关、关

闭娱乐场所等、对有确诊个案的大厦立即围封强制检测和隔离。然而，这些

措施仍未能控制高传染性的 Omicron 变种病毒。 
 
第 5 次新冠病毒疫情爆发之初，已导致香港私营企业的业务出现收缩，采购

经理指数(PMI)从 1 月份的 48.9 下降至 2 月份的 42.9。  
 
确诊个案上升拖累就业市场 
 
香港失业率在 11 月至 1 月份平均为 3.9%，与 10 月至 12 月份相同。期内，

在所有主要行业之中，餐饮服务活动业的失业率上升 0.3 个百分点，而艺术、

娱乐及康乐活动亦见显着恶化。 
 
最近爆发的疫情或会对主要雇用较低技术员工的零售、餐饮和运输业造成更

大的损害。相反，专业服务、金融及信息技术等行业的营运相对较少受到收

紧措施影响，它们的担忧反而是香港采取较其他地区严厉的检疫措施，对公

司招聘及挽留海外人才、以及国际公司在港扩充业务有一定的挑战。 
 
 

 

       经历最严峻疫情 

市场资讯 – 香港 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

1/21 4/21 7/21 10/21 1/22

新增个案(左轴) 疫苗接种率(右轴)
资料来源：香港卫生防护中心；Our World in Data (数据截
至28/2/2022)
注：新增个案为7日平均值

香港新冠病毒确诊数目及疫苗接
种人口



 
 
 
 
 

市场资讯 

  经济研究 

 

2022 年 3 月 

2 
  

零售销售因消费情绪减弱和「疫苗通行证」即时影响而受压 
 
零售销售方面，1 月零售额按年增长 4.1%，较 12 月的 6.1%升幅减慢。其

中，超级市场生意额按年上升 10.5%；燃料则上升 16.9%。而电器及其他未

分类耐用消费品、汽车及汽车零件的销售额则分别下跌 8.2%及 20.5%。 
 
政府于 2 月 24 日实施「疫苗通行证」，成功提高香港的疫苗接种率，在 2 月

份内上升了 10.9 个百分点。然而，「疫苗通行证」亦对零售业务产生了即时

的影响。香港零售管理协会访问了 22 间公司、合共约 3,900 间店铺，显示

有 70%的零售商预期措施会使商场人流量减少一半或以上、生意则下跌 20%
至 60%，预计街铺亦会受影响。 
 
为支援受影响的行业，政府已向「防疫抗疫基金」注资了 270 亿港元，预计

有约 67,000 个商户及 75 万名人士能够受惠。政府并首度推出临时失业支

援，向失业前月薪 3 万港元以下的人士提供划一的一次性 1 万港元临时失

业支援。 
 
出口仍是经济亮点 
 
出口仍是经济的主要亮点。然而，在去年同期的高基数效应下，出口在 1 月

份按年上升 18.4%，较 2021 年全年的 26.3%升幅减慢。展望未来，虽然供

应链瓶颈、运输成本上升、以及环球经济减慢的压力仍然存在，然而预期出

口在 2022 年上半年仍保持强劲。 
 
预期防疫措施会反复收紧和放宽 
 
疫苗接种率提升，希望可以控制疫情。然而，从新加坡等国家的经验来看，

即使当地的疫苗接种率高达 87%，仍然无法遏制由 Omicron 引致的疫情蔓

延。由于香港实施「动态清零」策略，使防疫措施反复收紧和放宽的风险上

升，导致经济复苏过程出现反复。然而，实际打击要视乎疫情发展和防疫措

施会持续多久。 
 
此外，由于美国通胀较预期更强和持续时间更长，美国联储局可能会加快收

紧货币政策的步伐，可能会使香港的资产市场出现波动，对香港的私人消费

产生负面影响。 
 
而香港的通胀压力仍然温和，1 月份通胀率为 1.2%，较 12 月份录得的 2.4% 
减慢。跨境司机在内地边境确诊，令香港新鲜食品，例如蔬菜的入口价格急

升。进口价格飙升，加上香港货运航班减少，使通胀有上升压力。 
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俄罗斯与乌克兰局势导致股市下跌 
 
恒生指数于 2 月 28 日收报 22,713.02 点，较 1 月底下跌 4.6%。对俄罗斯

的制裁将资金流向美元和美国国债等避险资产。大宗商品价格上升，而股票

价格则受压。 
 
恒生金融指数表现在 1 月底至 2 月底期间下跌 2.6%，而科技指数则延续跌

势，按月下跌 3.3%。 
 
相比之下，同期上海 A 股指数较 1 月底上升 3%，而道琼斯工业平均指数

则下跌 3.5%。 
 
 
住宅楼价因疫情爆发而受压 
 
香港住宅楼价连续 4 个月向下。根据差饷物业估价署的数据显示，截至 1 月

底，私人住宅楼价指数按月下跌 1.1%，租金则按月下跌 0.4%。 
  
疫情严峻影响市场交投气氛，因为潜在买家搁置参观单位，削弱了二手市场

的交投量。随着预期美国联储局即将在 3 月加息，香港楼市短期内将受压。 
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