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英伦银行在 12 月会议
上出乎意料地将银行利
率上调至 0.25%，促使
一些投资者预期英伦银
行在 2022 年加快加息
的步伐。 
 
病毒变种和与欧盟的潜
在紧张关系为经济前景
带来了不确定因素。 
 
2022 年金融市场的波
动性可能会加剧。 

 
  
 
 

 
英伦银行 12 月加息令市场意外   
 
英国经济 10 月增速放缓，国内生产总值(GDP) 按月仅增长 0.1%，而 9 月

则增长 0.6%。虽然服务业按月增长 0.4%，然而受到供应链瓶颈问题持续影

响，建筑业按月跌 1.8%，而制造业增长则按月持平，拖累整体经济表现。 
 
与此同时，保就业补贴计划(furlough scheme)于 9 月底结束，但英国劳动

力市场仍保持平稳。失业率从截至 9 月份的 3 个月平均值 4.3%下跌至截至

10 月的 3 个月平均值 4.2%。此外，11 月份通胀进一步加速至 5.1%，高于

上一个月的 4.2%，并创下 10 年新高。该月的核心通胀率为 4%，高于上一

个月的 3.4%。 
 
通胀加速和新冠病毒感染率上升，对 12 月的消费者信心产生了负面影响。

截至 12 月 24 日，新增确诊的 7 天平均值从 11 月底的大约 42,560 宗个

案，上升至超过 100,000 宗。GfK 消费者信心指数从 11 月的-14 轻微回落

至 12 月的-15。市场人士原本普遍预计，在 Omicron 变种病毒的扩散下，

英伦银行在 12 月会议上应该会维持银行利率不变。然而，英伦银行出乎意

料地将银行利率从 0.1%上调至 0.25%，主要因为央行忧虑通胀压力在未来

几个月仍然持续，并可能在 2022 年 4 月达到 6%左右的高位。 
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2022 年经济前景面临更多考验 
 
展望 2022 年，市场普遍预计英国经济增长 4.7%，而 2021 年则预计增长 
7.7%。同时，市场参与者预计英国的通胀率在 2022 年为 4%，高于 2021 
年估计的 2.5%。根据路透社报导，英伦银行在 12 月会议加息后，投资者

预期银行利率将在 2022 年 3 月及 9 月分别上升至 0.5%和 1.0%。相比会议

前的调查结果，市场人士普遍预计银行利率将在 2022 年 5 月或 6 月升至

0.5%，然后在 2022 年第 4 季升至 0.75%。英伦银行曾表示当银行利率达

到 1.0%时，将考虑出售其持有的资产。如果世界各国政府再次实施严格的

封锁措施以遏制病毒的传播，新变种病毒可能会加剧全球供应链的中断，或

会进一步加剧英国的通胀压力，促使英伦银行加快加息步伐。 
 
此外，从 2022 年 4 月开始，国民保险缴费率及股息税将上升 1.25 个百分

点。消费者的可支配收入可能会进一步压缩，消费情绪可能会受到影响。此

外，截至 2021 年 11 月，全国房价指数较 2020 年底上升 8.8%。英伦银行

利率正常化可能会减慢楼价上升，财富效应减弱亦可能降低个人消费。此外，

「脱欧」可能加剧英国与欧盟之间的冲突，亦可能对 2022 年的经济前景构

成额外的不确定因素。 
 
 
2022 年英国金融市场走势将取决于疫情及与欧盟关系 
 
英国2021年金融市场表现主要受经济逐步重启和英伦银行政策正常化预期

的影响。富时 100 指数由 2020 年底至 2021 年 12 月 31 日期间，上升了 
14.3%。与 11 月底相比，富时 100 指数则上升了 4.6%。 
 
债市方面，截至 12 月 31 日，英国 10 年期国债孳息率为 0.971%，比 2020
年底上升约 77 个基点。主要是由于通胀上升，投资者预期英伦银行加快政

策正常化。同时，10 年期债券孳息率亦比 11 月底的水平高 16 个基点。 
 
在外汇市场，英镑兑美元和欧元走势各异。英镑兑美元在 2020 年底至 2021 
年底期间贬值 1%，而兑欧元则升值 6.3%。按月计算，截至 12 月 31 日，

英镑兑美元和欧元分别升值 1.8%及 1.4%，主要因为投资者对各央行未来

的货币政策方向的预期不同。 
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展望未来，2022 年英国金融市场的表现将取决于疫情的发展以及「脱欧」

后与欧盟的关系。如果与欧盟重新出现与「脱欧」相关的紧张局势，或者英

国政府需要再次收紧防疫限制，英国金融市场将在 2022 年出现更大的波动

性。
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