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受出口维持强劲增长带
动，香港经济持续复
苏。 

 
零售销售在 10 月份维
持增长，而失业率则进
一步下跌。 

 
住宅楼价在今年余下时
间将持续向上，受资金
充裕和供应不足所支

持。 

 
  
 
 

 
香港经济继续受出口带动 
 
香港经济在 2021 年第 3 季按年增长 5.4%，与预估数值一致；按季则增长

0.1%，扭转上一季 0.9%的收缩。总体而言，今年首 3 季经济增长 7%。 
 
在海外需求强劲的情况下，出口仍是经济复苏主要原动力。以实质数字计算，

第 3 季出口按年上升 14.2%。私人消费亦迅速复苏，按年增长 7.1%，可是

仍未足以抵销去年同期的 7.9%跌幅；另一方面，投资则按年增长 10.8%。

由于本地疫情受控，预期经济增长动力将在 2022 年持续。 
 
 
然而出口所面对压力不减 
 
预期出口在可见未来仍保持强劲。出口在今年首 9 个月增加 27.3%之后，

10 月份进一步上升 21.4%。然而，全球经济复苏步伐开始减慢，加上供应

链樽颈、运输成本上升以及能源短缺，为出口前景蒙上阴影。以按年增长率

来看，香港出口至西方主要经济体自下半年开始放缓。此外，内地经济增速

放缓，也对出口市场构成下行压力。 
 
由于疫情稳定，有利营商环境。香港采购经理指数从 10 月份的 50.8 改善

至 11 月份的 52.6。 
 
 
 

 

       经济持续复苏 
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零售销售连续 8 个月上升 
 
10 月份零售额持续上升，按年增长 12%，达 307 亿港元，超出了 2019 年

同期的总额。10 月份新一轮消费券派发，加上经济前景愈见明朗，提振消

费情绪。其中，电器及其他耐用消费品销售额增幅，是所有零售类别中最大，

为按年增长 52.1%；其次是珠宝首饰、钟表及名贵礼物，升幅达 23.1%。而

汽车及汽车零件则下降 18.6%。另外，网上销售额按年飙升 29.4%至 24.5
亿港元，占零售总收入 8%。 
 
 
就业市场进一步改善 
 
与经济复苏同步，香港失业率进一步下跌，8 月至 10 月份的失业率从 7 月

至 9 月份的平均数 4.5%，下降至 4.3%。期间，失业人数约为 171,800 人，

较上一个月减少 8,800 人。楼房装饰、修葺及保养业、餐饮服务活动业以及

艺术、娱乐及康乐活动业失业率显著下跌。香港疫情继续趋于稳定，可是据

报新的 Omicron 变种病毒出现，使香港与内地的免检疫「小通关」延迟至

12 月下旬。由于边境仍然封闭，展望劳动市场进一步改善的程度将收窄。

另外，ECA International 的一项调查显示，扣除通胀因素，预期香港普遍雇

员明年的工资增长 1.1%，较今年的 0.6%高。然而，这升幅落后于许多其他

亚洲国家或地区，例如新加坡和台湾都预计 2022 年的加薪幅度为 2%。 
 
本港 2020 年贫穷人口超过 160 万人，贫穷率为 23.6%。虽然政府发放津贴

后，贫穷率大幅减至 7.6%，然而，有评论指，部份乃一次性福利，例如去

年的 10,000 港元现金发放计划，其实不足以解决贫富差距。 
 
香港的新冠病毒疫苗接种率正减慢。截至 11 月 30 日，约有 474 万人接种

了至少一剂疫苗，约占人口 62.9%，较 10 月底的 61.1%只轻微上升。其

中，约 60%人口已接种了两剂疫苗。 
 
 
新型变种病毒拖累股市 
 
内地有媒体指中国将放宽对房地产开发商的资金限制，使香港股市在 11 月

初向上。然而，中国国家互联网信息办公室于 11 月发布征求竟见，提出公

司到香港上市或需要接受网络安全审查，某程度上影响了市场情绪。 
 
而新的 Omicron 冠状病毒变种进一步抑制投资情绪，而赌博业的整顿则影

响赌场经营商的股价。 
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恒生指数于 2021 年 11 月 30 日收报 23,475 点，较 10 月底下跌 7.5%。相

比之下，同期上海 A 股指数上升了 0.5%；而道琼斯工业平均指数则下跌

3.7%。其中，恒生房地产指数在 10 月底至 11 月 底期间下挫 5.9%，而

科技股指数则下跌 5.4%。 
 
 
住宅楼价持续向下 
 
受股市影响，加上买家在《施政报告》公布前夕，采取观望态度，香港住宅

楼价连续两个月向下。根据差饷物业估价署的数据显示，截至 10 月底，私

人住宅楼价指数较去年底上升 3.9%，却较上一月的水平下跌 0.9%。另一方

面，租金亦回落，按月下跌 0.3%，从去年底至今则上升 3.6%。 
 
由于股市受压，资金撤走，加上年结因素，使香港同业拆息全线走高。而美

国联储局主席鲍威尔改变立场，表示是时候放弃通胀率是「暂时性」的说法，

并指联储局考虑提前几个月结束买债计划。然而，由于香港市场资金充裕，

故此同业拆息仍然维持低位。市场共识暂时为即使联储局最快明年加息，香

港最优惠利率仍然会维持不变。 
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香港银行同业拆息
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