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2021 年第 2 季经济按

季增长 4.8%，较上一

季度的 1.6%收缩有明

显改善。 
 
新冠病毒确诊数字回

升，或会为今年的持续

复苏带来不确定性。 
 
随着市场对央行收紧货

币刺激措施及病毒变种

的担忧加剧，金融市场

受挫。 

 
  
 
 

 
英国经济在第 2 季进一步好转 
   
随着防疫封锁措施逐步解除，英国经济在 2021 年第 2 季进一步改善。国内

生产总值(GDP)按季增长 4.8%，而上一季度则收缩 1.6%。本季度家庭消费

增长 7.3%，主要因为防疫限制放宽。其中，最大的贡献来自餐厅和酒店以

及交通支出，这些都随着经济重新开放而表现强劲。与此同时，商业投资在 
2021 年第 2 季增长 2.4%，较上一季度的 10.7%跌幅有所改善。按年计算，

英国的 GDP 在 2021 年第 2 季度增长 22.2%。 
 
同时，7 月份消费者价格指数（CPI）按年升 2.0%，低于上一个月的 2.5%。 
核心 CPI 也从 6 月份的 2.3%略为回落至 7 月份的 1.8%。消费物价增长放

缓，因为去年同期是首次放宽防疫措施，形成较高的基数效应。 
 
 
变种病毒的快速传播为复苏带来了不确定性 
 
尽管英国经济在第 2 季表现改善，并且在 7 月 19 日开始取消了大部份的

封锁措施，但由于供应链瓶颈和员工短缺，再加上新一轮的新冠病毒感染，

私营部门的业务增长在 7 月份见到放缓。服务业采购经理人指数(PMI)从 7
月份的 59.6，下降至 8 月份的 55.5，而同期制造业 PMI 则从 60.4 下降至 
60.3。与此同时，8 月份消费者信心指数也从上月的-7 小幅回落至-8。 
 
展望未来，尽管市场普遍预期英国经济将在未来几个季度持续复苏，但近期 
新冠病毒新增确诊个案回升，可能会给经济复苏带来不确定性。截至 8 月
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31 日，新增病例的 7 天平均值接近 33,600 宗，高于 7 月底约 27,000 宗。

如果疫情再次恶化，政府可能需要再次收紧社交距离措施以遏制疫情，可能

导致商业活动放缓，并削弱消费者信心。 
 
 
金融市场受投资者忧虑病毒变种和收紧货币刺激措施影响 
 
尽管政策利率和资产购买计划保持不变，但鉴于通胀持续高企，英伦银行在 
8 月的会议上暗示将转为较鹰派立场。央行并提及进行量化紧缩的时机。英

伦银行打算在银行利率上升至 0.5%时停止再投资到期资产，并预计银行利

率达到1%时，将开始主动出售资产，低于2018年6月会议上设定的1.5%。 
  
与此同时，由 delta 变种引起的新增新冠病毒确诊数字回升，也对金融市场

情绪产生了负面影响。受惠于重新开放利好市场情绪，富时 100 指数曾在 8 
月 11 日较 7 月底水平上升 2.7%。尽管如此，对变种病毒和货币紧缩的担

忧令股市升幅收窄。截至 8 月 31 日，富时 100 指数仅较 7 月底的水平高出

1.2%。 
 
债市方面，由于美国和其他主要经济体的新冠病毒确诊回升，加上中国经济

数据令人失望，投资者避险情绪升温，曾导致英国政府债券孳息率升幅收窄。

然而，由于欧元区通胀上升，令市场人士憧憬欧洲央行加快减少买债规模，

令区内债息在 8 月底回升。截至 8 月 31 日，英国 10 年期国债孳息率为

0.714%，较 7 月底水平高约 15 个基点。 
 
汇市方面，英镑兑美元及欧元走弱，主要受避险情绪影响。截至 8 月 31 日，

英镑兑美元贬值 1.1%，兑欧元则贬值 0.6%。 
 
展望未来，虽然英国金融市场预期将受到经济持续重开的支持，但来自各方

面的不明朗因素，可能为市场前景蒙上阴影。除了病毒变种，未来英国脱欧

后，由于缺乏全面的金融服务协议，欧盟与英国未来的关系也可能导致英国

金融市场动荡。此外，如果英伦银行和美国联储局比预期更早、更快地收紧

货币政策，可能会令债券孳息率再次上升。英镑未来走势将取决于英伦银行

政策正常化的时机和步伐，以及英国的经济状况。
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