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供应链受限继续推升
通胀。 
 
新冠病毒确诊个案回
升，引发投资者对美
国经济复苏可能会被
拖累的担忧。 
 
由于投资者避险情绪
升温，美国国债孳息
率下跌。 

 

 
  
 
 

 
供应链受阻继续推升消费价格 
 
受惠于疫情相关限制措施持续放宽，美国经济第 2 季度稳健复苏，以年率

计，美国国内生产总值按季增长 6.5%。主要受惠于消费进一步改善，该季

度个人消费支出增长 11.8%。与此同时，美国劳动力市场在 6 月份进一步

改善，非农就业职位增加了 850,000 个，增幅超过市场预期。然而，由于更

多人自愿离职，失业率从 5 月份的 5.8%微升至 6 月份的 5.9%。 
 
随着经济复苏，通胀压力仍持续。继 5 月份上升 5.0%后，6 月份整体消贵

者物价指数按年上升 5.4%，为 2008 年 8 月以来的最高水平。月内核心 CPI
亦上升 4.5%，为 1991 年 11 月以来最大升幅。晶片短缺等因素令供应链持

续受阻，导致消费物价持续上升，其中二手车价格在 6 月飙升 45.2%。 
 
尽管通胀持续上升，联储局在 7 月的政策会议上仍将联邦基金利率维持在

0%-0.25%，并维持月度资产购买计划规模。主席鲍威尔透露，联储局官员

已首次深入研究如何缩减资产购买规模。然而，官员仍未在会议中决定缩减

资产购买的时间。鲍威尔还表示，联储局仍需要更多时间来观察数据，尤其

是就业方面的数据，以确保在正确时机改变货币政策。 
 
展望未来，虽然美国经济有望在 2021 年下半年持续复苏，但 delta 变种病

毒可能对经济复苏的延续构成风险。病毒的新变种可能会挑战现有疫苗的有

效性，确诊数字大幅回升亦有可能令当局恢复封城措施，从而打击商业活动

和消费。 
 

 

       
持续通脤压力下仍维持增长动力 

市场资讯 – 美国 
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新增确诊个案回升导致股市震荡 
 
截至 7 月 31 日，新增确诊个案的 7 天平均值攀升至约 78,600 宗，明显高

于 6 月底少于 12,500 宗。英国和日本等一些发达经济体亦出现了新增确诊

个案反弹。由于投资者担心 delta 变种的传播对美国和其他主要经济体的潜

在影响，主要股市指数曾出现回调。7 月 19 日，标准普尔 500 指数曾较 6
月底水平下跌近 1%，而纳斯达克和道琼斯指数均较上月底下跌约 1.6%。

随后因为投资者预计上市公司第 2 季度的盈利将有强劲增长，令股市反弹。

截至 7 月 30 日，标准普尔 500 指数较 6 月底的水平上升 2.3%，而纳斯达

克和道琼斯指数在同一时期则分别上升 1.2%及 1.3%。 
 
 
投资者避险令美国国债孳息率下降 
 
由于担心确诊数字回升可能威胁到美国经济的复苏，投资者转投避险资产，

令美国国债孳息率下降，美元曾轻微走强。截至 7 月 30 日，10 年期国债孳

息率为 1.224%，较 6 月底水平低约 25 个基点。然而，由于联储局仍强调

在作出任何政策转变之前需要看到经济更显著改善。市场参与者认为利率短

期内将保持在低位，美元指数在同一时期则下跌 0.3%。 
 
展望未来，国债孳息率和美元走势将受投资者风险胃纳左右。如果经济和就

业市场继续向好，通胀预期持续，联储局将启动缩减购买产。10 年期国债

孳息率可能恢复上升趋势，美元亦可能再次走强。之前受益于低利率和充裕

流动性的资产可能面临价格回调的风险。 
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