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经济增长取决于封城措

施的放宽及新冠肺炎变

种病毒的散播。 
 

虽然通胀上升及封城措

施放宽，变种病毒及保

就业计划的完结将会令

英伦银行维持银行利率

不变。 
 

随着印花税假期及保就

业计划的结束，楼价升

幅预计会放缓。 
 

 
  
 
 

 
英国经济复苏动力减弱 
 
英国经济随着封城措施放宽而得到改善。经济于 3 至 5 月较前 3 个月增长

3.6%，为 2020 年 11 月以来最高。但按月数据显示，增速于 5 月放缓至

0.8%，低于 4 月的 2.0%及市场预期的 1.5%。 
  
然而，由于非必要零售商及酒店业重开，劳工市场仍然紧张。6 月份受薪雇

员人数按月增加 356,000 人，为有记录以来的最大升幅。5 月份扣除奖金的

工资增长亦创下 6.6%的历史新高。 
 
 
经济增长取决于放宽封城措施所带来的好处能否抵销变种病毒

散播的影响 
 
未来数月，经济表现于很大程度上取决于是否成功放宽封城措施。英国政府

已于 7 月 19 日全面解除封锁措施。民众无需强制戴口罩，只是政府仍然建

议配戴，而夜总会亦可重开，这是由于英国已大规模接种疫苗。截至 7 月 31
日，已有 69%的英国民众接种至少一剂疫苗，其中，约 56%的人口已完成

全疫苗接种。全面取消封锁措施预计将会提振第 3 季的消费者支出及投资。 
 
然而，实施最后阶段的解封，适逢是 delta变种病毒在国内迅速传播的时间。

由于新增确诊个案不断激增，为经济前景蒙上阴影。7 天平均每日新增个案

于 7 月中旬已飙升至超过 47,000 宗，为 1 月中以来的新高。如果短期内无

 

       放宽封城措施与变种病毒的博弈 

市场资讯 – 英国 

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

2019 2020 2021

按
月
变
动
（

%
）

资料来源：彭博 (数据截至31/7/2021)

国内经济生产总值



 
 
 
 
 

市场资讯 

  经济研究 

 

2021 年 8 月 

2 
  

法控制疫情，政府可能需要重新实施封城措施，将会阻碍经济复苏。 
 
 
英伦银行货币政策委员会的意见分歧 
 
由于经济全面重启可能会刺激通胀，这亦会改变英伦银行的立场。英伦银行

一直表示当前的通胀压力只属暂时。然而，近期通胀急升，于 6 月份达到

2.5%，超出英伦银行的预期，已令部份议息会议成员转为鹰派。英伦银行行

长贝利于 7 月中表示，英伦银行将评估通胀压力是否为暂时性。另外两名货

币政策委员会成员认为，英伦银行可能需要扭转先前推出的货币刺激措施。 
  
话虽如此，鉴于经济复苏可能受到 delta 变体病毒的传播拖累，有议息会议

成员认为应该维持当前的刺激措施，保就业计划于 9 月底完结亦进一步增

加下行风险。英伦银行货币政策委员会成员之一哈斯克尔（Jonathan Haskel）
认为收紧货币政策为时尚早。 
  
因此，英伦银行于 8 月的议息会议上，将银行利率维持于 0.10%，同时将

资产购买计划维持于 8,950 亿英镑。英伦银行于会上发表最新的经济增长

及通胀预测。虽然 2021 年的 GDP 增长预测维持在 7.25%不变，但英伦

银行预计年内通胀率将升至 4%，高于之前预测的 2.5%。 
 
 
楼市受政策及偏好转变支持 
 
7 月份全英房屋抵押贷款协会的楼价指数按月下跌 0.5%，扭转上一个月的

0.7%升势。楼价按年则上升 10.5%。楼市在 6 月份交投激增之后，开始见

到降温迹象，因为印花税宽免期的楼价宽免额降低，搬屋的热潮亦开始减退。 
  
未来数月，楼市将继续受到买家偏爱更宽敞的住宅及这些物业供应有限的支

持。然而，随着税务优惠缩减及保就业计划的结束，预计下半年楼价增长将

会放缓。 
 
 
由于市场情绪因封城措施放宽及病毒传播而分裂，金融市场的
表现受压 
 
股市方面，富时 100 指数于 6 月底至 7 月底期间下跌 0.1%。尽管封城措施

放宽，但市场亦对新增确诊个案大幅上涨感到担忧。经济按月增长低过预期，

亦打击市场气氛。 
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债市方面，由 6 月底至 7 月底，英国 10 年期国债孳息率下跌 15 个基点。

尽管通胀急升，但随着全球新增delta变种确诊个案激增，投资者趋向避险，

刺激对债券的需求，并拖累债券收益率。 
  
汇市方面，于 6 月底至 7 月底期间，英镑兑欧元升值 0.4%。英镑受到封城

措施放宽及一些英伦银行成员转为鹰派支持。同时，由于美元于联储局维持

鸽派立场下转弱，英镑兑美元升值 0.5%。 
  
展望未来，确诊个案持续激增，加上保就业计划结束，对经济增长的潜在拖

累等因素，预计会限制英国金融市场的升幅。同时，英伦银行成员的立场将

左右英镑的表现，联储局加息路线亦会影响英镑前景。 
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