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押後重啟時間表及與歐盟
的糾紛可能會拖累近期英
國經濟表現。 

 
鑑於新型變種病毒及保
就業計劃的完結，英倫
銀行預期會維持利率不
變。 

 
樓價進一步攀升，但印花
稅假期及保就業計劃的結
束將打擊樓市。 
 

 
  
 
 

 
經濟重啟令英國經濟得益 
 
隨着封城措施放寬，英國經濟進一步復甦。雖然不及市場預期，但國內生產
總值繼 3 月份增長 2.1%後，於 4 月按月繼續擴張 2.3%。由於非必要零售
商店重新開業及食肆恢復戶外餐飲服務，面向消費者的服務行業出現顯著反
彈，並支持大部分最近的經濟數據保持強勁。6月份製造業及服務業採購經
理指數雖然受到延遲放寬封城措施拖累，較 5月份稍微回落，但仍分別維持
於 63.9及 62.4的高位。GfK消費者信心指數亦維持於-9水平，失業率則從
4月份的 4.8%進一步下降至 5月份的 4.7%。 
 
 
新型變種病毒及「脫歐」後續談判令經濟前景蒙上陰霾 
 
然而，英國的經濟表現預計短期內仍會受疫情拖累。疫苗接種進度有望支持
消費者及商業情緒，但受到新型變種病毒的傳播影響，最後階段的封城政策
延遲放寬，限制經濟活動。由於新型變種病毒更具傳染性，同時當局又放寬
社交聚會，令新增確診個案自 6月初開始激增。截至 7月初，7天平均每日
新增確診個案已超過 20,000宗，遠超過 5月初不到 2,100宗的低位。為了
防止病毒進一步散播，英國政府已將放寬最後階段封城措施的日期，由之前
的 6月 21日延遲至 7月 19日。 
 
 
 
 

 

       押後重啟經濟令經濟受壓 

市場資訊 – 英國 
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同時，為了更有效對抗新型變種病毒，英國政府加快疫苗接種計劃。英格蘭
合資格接種疫苗的人士為 18 歲或以上。40 歲或以上人士注射第二劑疫苗
的速度將會加快，兩劑疫苗接種的時間相距將由 12 週縮短至 8 週。截至 7
月 3 日，超過 4,500 萬英國公民已經接種至少一劑疫苗，相等於 67.8%的
人口。當中，超過 3,300萬人（即 50.3%的人口）已完成全疫苗接種。政府
現時計劃於 7月 19日之前，為三分之二 18歲或以上人士，包括 50歲或以
上全部人士、及臨床上高危群組，完成全疫苗接種，以及為所有成年人接種
首劑疫苗。完成全疫苗接種的比率提高，將有助放寬所有防疫限制措施。 
 
除了疫情，另一個下行風險是英國「脫歐」後與歐盟的談判。雖然雙方已就
本年度餘下時間的捕魚限額達成協議，據報價值 3.33 億英鎊，但仍未就北
愛爾蘭問題達成共識。根據北愛爾蘭協議，針對由英國運往北愛爾蘭新鮮食
品的檢查將由 7月開始實施。歐盟已同意英國的要求，延長豁免檢查的期限
至 9月底。 
 
同時，求職網站 Indeed發現，於「脫歐」後，尋找英國工作的歐盟公民人
數下跌 36%。雖然世界各地的求職者可以填補先進行業的部分職位空缺，
但低薪工作較難找到外國勞工填補，故此越來越需要依靠本地員工。酒店業
及護理業等行業的勞工短缺可能會限制英國的經濟增長。 
 
 
鑑於新型變種病毒，英倫銀行維持利率不變 
 
英倫銀行於 5 月份的會議上採取鷹派行動之後，在 6 月份的會議上則維持
銀行利率不變。5月份通脹率為 2.1%，超過英倫銀行 2.0%的通脹目標，而
英倫銀行在 6月份的會議上，預期通脹會超過 3.0%，但認為近期的通脹壓
力僅屬暫時性，亦沒有顯示將會進一步收緊貨幣政策。 
 
同時，由於延遲重啟經濟，英倫銀行維持資產購買計劃的規模於 8,450億英
鎊不變。此外，英倫銀行擔心補就業計劃於 9月結束後，對勞工市場產生不
利影響，決定維持現行銀行利率及量化寬鬆規模。 
 
 
樓市受惠於政策支持及偏好轉變 
 
由於樓價持續上升，英倫銀行關注房地產市場。全英房屋抵押貸款協會樓價
指數於 6 月按月上升 0.7%，而按年則升幅為 13.4%，為 2004 年 12 月以
來最大升幅，主要由於印花稅減免的期限延長至 9月底，以及市場轉為偏好
較大住宅面積。英倫銀行指出，房地產市場熾熱，並正密切關注房地產市場
所產生的通脹壓力。 
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展望未來，樓市預計將會受買家偏好的轉變及政府新推出的按揭保證計劃所
支持，該計劃容許合資格買家只需繳付 5%首期。但須注意，如果保就業計
劃結束，勞工市場將急劇惡化，房地產市場便會受到打擊。印花稅假期於 9
月底完結，亦可能對樓價造成壓力。 
 
 
金融市場受惠於強勁的經濟表現，但因經濟重啟計劃延遲而受壓 
 
股市方面，富時 100指數於 6月輕微上升 0.2%。強勁的經濟數據及英倫銀
行的鴿派立場支持股市表現。然而，疫情加劇及押後重啟經濟令市場情緒受
壓。 
 
債市方面，10 年期英國國債孳息率於 6 月下跌 79 個基點。英國通脹急升
及聯儲局提早的加息計劃引發債券的避險需求。 
 
匯市方面，英鎊兌歐元於 6月升值 0.4%。儘管受到英國的新增確診個案回
升及北愛爾蘭議題相關的糾紛拖累，但英鎊仍受強勁的經濟表現和疫苗接種
進展良好支持。然而，受美元走強拖累，英鎊兌美元貶值 2.7%。 
 
展望未來，儘管英國金融市場仍將受到經濟表現的支持，但預計與歐盟的糾
紛及重啟經濟的時間表將會決定市場情緒。同時，英倫銀行若發出任何比聯
儲局或歐洲央行更早收緊貨幣政策的信號，預計都將支持英鎊兌美元及歐元
的表現，但會以股市表現作為代價。 
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