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押后重启时间表及与欧
盟的纠纷可能会拖累近
期英国经济表现。 

 
鉴于新型变种病毒及保
就业计划的完结，英伦
银行预期会维持利率不
变。 

 
楼价进一步攀升，但印
花税假期及保就业计划
的结束将打击楼市。 
 

 
  
 
 

 
经济重启令英国经济得益 
 
随着封城措施放宽，英国经济进一步复苏。虽然不及市场预期，但国内生产
总值继 3 月份增长 2.1%后，于 4 月按月继续扩张 2.3%。由于非必要零售
商店重新开业及食肆恢复户外餐饮服务，面向消费者的服务行业出现显著反
弹，并支持大部分最近的经济数据保持强劲。6月份制造业及服务业采购经
理指数虽然受到延迟放宽封城措施拖累，较 5月份稍微回落，但仍分别维持
于 63.9及 62.4的高位。GfK消费者信心指数亦维持于-9水平，失业率则从
4月份的 4.8%进一步下降至 5月份的 4.7%。 
 
 
新型变种病毒及「脱欧」后续谈判令经济前景蒙上阴霾 
 
然而，英国的经济表现预计短期内仍会受疫情拖累。疫苗接种进度有望支持
消费者及商业情绪，但受到新型变种病毒的传播影响，最后阶段的封城政策
延迟放宽，限制经济活动。由于新型变种病毒更具传染性，同时当局又放宽
社交聚会，令新增确诊个案自 6月初开始激增。截至 7月初，7天平均每日
新增确诊个案已超过 20,000宗，远超过 5月初不到 2,100宗的低位。为了
防止病毒进一步散播，英国政府已将放宽最后阶段封城措施的日期，由之前
的 6月 21日延迟至 7月 19日。 
 
 
 
 

 

       押后重启经济令经济受压 
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同时，为了更有效对抗新型变种病毒，英国政府加快疫苗接种计划。英格兰
合资格接种疫苗的人士为 18 岁或以上。40 岁或以上人士注射第二剂疫苗
的速度将会加快，两剂疫苗接种的时间相距将由 12 周缩短至 8 周。截至 7
月 3 日，超过 4,500 万英国公民已经接种至少一剂疫苗，相等于 67.8%的
人口。当中，超过 3,300万人（即 50.3%的人口）已完成全疫苗接种。政府
现时计划于 7月 19日之前，为三分之二 18岁或以上人士，包括 50岁或以
上全部人士、及临床上高危群组，完成全疫苗接种，以及为所有成年人接种
首剂疫苗。完成全疫苗接种的比率提高，将有助放宽所有防疫限制措施。 
 
除了疫情，另一个下行风险是英国「脱欧」后与欧盟的谈判。虽然双方已就
本年度余下时间的捕鱼限额达成协议，据报价值 3.33 亿英镑，但仍未就北
爱尔兰问题达成共识。根据北爱尔兰协议，针对由英国运往北爱尔兰新鲜食
品的检查将由 7月开始实施。欧盟已同意英国的要求，延长豁免检查的期限
至 9月底。 
 
同时，求职网站 Indeed发现，于「脱欧」后，寻找英国工作的欧盟公民人
数下跌 36%。虽然世界各地的求职者可以填补先进行业的部分职位空缺，
但低薪工作较难找到外国劳工填补，故此越来越需要依靠本地员工。酒店业
及护理业等行业的劳工短缺可能会限制英国的经济增长。 
 
 
鉴于新型变种病毒，英伦银行维持利率不变 
 
英伦银行于 5 月份的会议上采取鹰派行动之后，在 6 月份的会议上则维持
银行利率不变。5月份通胀率为 2.1%，超过英伦银行 2.0%的通胀目标，而
英伦银行在 6月份的会议上，预期通胀会超过 3.0%，但认为近期的通胀压
力仅属暂时性，亦没有显示将会进一步收紧货币政策。 
 
同时，由于延迟重启经济，英伦银行维持资产购买计划的规模于 8,450亿英
镑不变。此外，英伦银行担心补就业计划于 9月结束后，对劳工市场产生不
利影响，决定维持现行银行利率及量化宽松规模。 
 
 
楼市受惠于政策支持及偏好转变 
 
由于楼价持续上升，英伦银行关注房地产市场。全英房屋抵押贷款协会楼价
指数于 6 月按月上升 0.7%，而按年则升幅为 13.4%，为 2004 年 12 月以
来最大升幅，主要由于印花税减免的期限延长至 9月底，以及市场转为偏好
较大住宅面积。英伦银行指出，房地产市场炽热，并正密切关注房地产市场
所产生的通胀压力。 
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展望未来，楼市预计将会受买家偏好的转变及政府新推出的按揭保证计划所
支持，该计划容许合资格买家只需缴付 5%首期。但须注意，如果保就业计
划结束，劳工市场将急剧恶化，房地产市场便会受到打击。印花税假期于 9
月底完结，亦可能对楼价造成压力。 
 
 
金融市场受惠于强劲的经济表现，但因经济重启计划延迟而受压 
 
股市方面，富时 100指数于 6月轻微上升 0.2%。强劲的经济数据及英伦银
行的鸽派立场支持股市表现。然而，疫情加剧及押后重启经济令市场情绪受
压。 
 
债市方面，10 年期英国国债孳息率于 6 月下跌 79 个基点。英国通胀急升
及联储局提早的加息计划引发债券的避险需求。 
 
汇市方面，英镑兑欧元于 6月升值 0.4%。尽管受到英国的新增确诊个案回
升及北爱尔兰议题相关的纠纷拖累，但英镑仍受强劲的经济表现和疫苗接种
进展良好支持。然而，受美元走强拖累，英镑兑美元贬值 2.7%。 
 
展望未来，尽管英国金融市场仍将受到经济表现的支持，但预计与欧盟的纠
纷及重启经济的时间表将会决定市场情绪。同时，英伦银行若发出任何比联
储局或欧洲央行更早收紧货币政策的信号，预计都将支持英镑兑美元及欧元
的表现，但会以股市表现作为代价。 
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