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 随着封城限制的放
宽，加上有大型纾
困方案，第 1季度
国内生产总值增长
改善。 
 
 

 总统拜登透过增加
税收，以支持基建
计划，可能会温和
地促进长期经济增
长。 
 
 

 若联储局比先前预
计提早改变政策立
场，将为金融市场
带来动荡。 

 
  
 
 

 
 
整体经济受惠疫苗接种进度和财政刺激措施 
 
随着新冠病毒新增感染人数下降，美国出现了自去年 8 月以来的最佳就业
增长，3 月份非农就业职位增加了 916,000 个。 3 月份的失业率从前一个
月的 6.2%进一步降至 6.0%。由于美国政府向消费者发送了一轮现金支票，
3月份零售销售按月上升 9.8%。 
 
以年率计，美国国内生产总值初值在 2021 年第 1 季度按季增长 6.4%，这
主要是由于封城限制放宽，加上有大型纾困方案，刺激消费。 3 月份通胀
率上升，整体消费物价指数按年增长 2.6%。由于去年基数较低，目前市场
普遍预期通胀率有机会在未来几个月内飙升至 3%以上。 
 
继 1.9万亿美元的纾困方案后，总统拜登于 3月底提出了另一项约值 2.3万
亿美元的 8年基建计划。该计划着重于基建的升级和就业，同时促进电动汽
车市场，基建升级以应对气候变化并提供就业培训。该计划还将在人工智能
和生物技术等领域进行研发投资，以提高对华竞争力。随后他更向国会提出
约值 1.8万亿美元，主要针对家庭及儿童的援助计划。预计两项总值超过 4
万亿美元的大型计划资金，主要来自增加税收，例如将公司税率从目前的 21%
提高到 28%，并取消了对化石燃料生产商的税收抵免和补贴，以及提高美
国富裕阶层的资本利得税等。 
 
展望未来，拜登提议用于基建升级及研发投资，从长远来看应该会提高美国
的生产效率。然而，企业税上升将部分抵销对经济增长的正面影响。 
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经济数据改善支持股票指数反弹 
 
经济数据的改善提振了 4月份的投资者信心。此外，债券孳息率回落令投资
者重燃对科技公司的兴趣。截至 4月 29日，标普 500指数和纳斯达克指数
与 3 月底水平相比，分别录得 6.0%及 6.3%的升幅。道琼斯指数在同一时
期内则上升了 3.3%。 
 
展望将来，美国的疫苗接种将为未来数个季度的经济复苏带来支持。截至 4
月 29日，约 43%的美国人口已接种至少一剂疫苗。未来数月，美国企业的
利润前景预期仍然乐观。然而，美国企业税率的上升有可能对上市公司的盈
利能力有负面影响，从而不利于其股价表现。 
 
 
新冠病毒及地缘政治紧张局势的担忧驱使国债孳息率下降 
 
新冠病毒疫情的不明朗因素令 4月份的债券市场出现避险情绪。整体而言，
新兴国家新冠病毒新增感染数字仍持续上升。另外，由于出现血栓个案，美
国监管机构呼吁暂停使用强生疫苗。此外，拜登总统还宣布了针对俄罗斯涉
嫌干预选举的报复措施。截至4月29日，10年期美国国债孳息率为1.636%，
比 3月底的水平低约 11个基点。 
 
由于股市回升，避险资产需求下降，加上美国国债孳息率回落，美元回软。
同时，联储局在 4月的会议上维持主要息率不变，并表示将继续支持经济复
苏。主席鲍威尔表明，联储局尚未准备讨论缩减其资产购买计划。联储局的
议息结果为美元进一步带来了下行压力。截至 4月 29日，美元指数与 3月
底的水平相比下跌 2.8%。 
 
关于使货币政策正常化的时机，圣路易斯联邦储备银行行长布拉德曾表示，
一旦美国 75%或 80%的人口已接种疫苗，联储局就可能开始讨论缩减买债
计划规模。在目前的疫苗接种速度下，这个目标可能会在2021年夏季实现。
展望未来，联储局是否会较之前预计更早改变政策立场，或会为金融市场带
来动荡。  
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