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 疫苗接种迅速和新
增感染个案减少，
容许政府放宽封城
措施。 
 
 

 消费者和商业情绪
改善，加剧市场对
经济前景好转的憧
憬。 

 
 

 经济表现改善，支
持金融市场，但市
场担心苏格兰大选
及英国「脱欧」后
的问题。 

 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
疫苗接种进度良好，新增新冠病毒确诊人数呈下降趋势 
 
随着新冠病毒疫苗接种计划顺利进行，英国政府谨慎放宽社会距离的限制措
施，促进经济。截至 5月 2日，已有超过 3,400万英国公民接种首剂疫苗，
占总人口的 51.8%。其中，超过 1,500万人已经全剂量接种疫苗，占人口的
23.2%。 
 
受惠于迅速的接种疫苗进度，英国的新增确诊人数大幅下降。7天平均新增
确诊个案由 1 月初近 60,000 宗的高峰值，以及刚开始疫苗接种计划时的
15,000宗，明显下跌至 4月尾的 2,400宗以下。 
 
 
放宽封城措施支持经济 
 
疫苗接种进度理想，和新增感染个案减少，容许英国可以按计划重启经济。
现时，非必要的零售商、室内休闲设施、酒吧及餐馆可以重开。预约网站
OpenTable的数据显示，于 4月 27日至 5月 3日的一周内，餐厅用膳的人
数已重回 2019年同一星期的 65.0%。市民亦乐于消费。截至 2021年 4月
22 日的一星期，可延迟消费品的消费总额反弹至 2020 年 2 月平均水平的
110.4%，高于 2021年 1月的 52.4%，而社交性支出则回复 2020年 2月的
70.7%，高于 2021年 1月的 45.8%。 
 
 

 

       经济前景渐趋明朗，支持市场情绪 
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零售服务需求旺盛，加上餐厅及商店重开，为就业市场带来正面的影响。网
上职位空缺搜索引擎 Adzuna的数据显示，网上求职广告的数量已经回复至
2019 年同一星期的水平。企业对公司前景更为乐观。英国工业联合会的调
查发现，38%的制造商认为他们的前景于过去 3个月有所改善，为 2020年
1 月以来首次录得正数，而金融服务业的乐观情绪亦以 2013 年 12 月以来
的最快速度改善。 
  
这些都有助英国经济在封城措施放宽后复苏。2月份的国内生产总值按月增
长 0.4%。其中，汽车生产及零售商因为准备 4月的重开而装修，使制造业
及建筑业的录得明显升幅。同时，劳工市场仍然紧张。失业率较市场预期佳，
于 12 月至 2 月录得 4.9%，低于 11 月至 1 月的 5.0%。政府的保就业补贴
计划，加上于经济重启下，使市场的劳工需求增加，减低失业率。同时，企
业开始适应封城措施，亦有助保留员工。3月份扣除汽车燃料的零售销售数
据亦好过市场预期，按年上升 7.9%，虽然 3月仍受封城措施影响，但消费
仍受市民准备复活节及封城措施取消后的活动支持。 
 
 
前景乐观支持情绪，但劳工市场仍存在风险 
 
未来数季，市场预计经济将会更快复苏。随着疫苗接种如期进行，政府预计
会进一步取消限制措施。首相约翰逊表示，英国有望由 5月 17日起恢复国
际旅行，即 4 阶段放宽封城措施计划的第 3 阶段有望实行。消费者及企业
信心预计会进一步改善，支持消费及投资。 
 
然而，劳工市场的前景仍然在很大程度上取决于保就业补贴计划退出所带来
的影响。虽然企业的招聘信心预计会增强，但计划将会最早于 9月结束，届
时可能会拖累劳工需求，导致失业率急升。 
 
 
英国「脱欧」问题持续影响经济 
 
英国「脱欧」的后续影响持续。英欧双方就英国改变北爱尔兰贸易安排的争
议持续。欧盟已采取法律行动，而英国则要求更多时间作出回应。安永的一
项调查显示，75%的英国公司因「脱欧」而受到影响，而 49%的公司预计
「脱欧」议题将会长期存在。欧洲统计局的数据显示，英国对欧盟的出口于
1月及 2月按年下跌 47.0%。虽然为英国「脱欧」的实际影响下定论可能言
之尚早，但这无可避免会影响经济前景及市场情绪。 
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对经济加快复苏的憧憬支持金融市场，但获利回吐及政治忧虑打
压市场气氛 
 
股市方面，富时 100 指数于 4 月上升 3.8%。失业率及零售销售较预期好，
令市场对经济前景趋于乐观，刺激市场情绪。随着疫情改善及疫苗接种计划
按计划进行，投资者的焦点转移至 5月的苏格兰议会选举。选举的结果很大
机会决定苏格兰会否再次举行独立公投，将为英国经济带来另一冲击。 
 
债市方面，10 年期英国国债孳息率于 4 月轻微下跌 3 个基点。虽然被视为
鹰派的英伦银行首席经济学家、货币政策委员会成员之一的霍尔丹（Andrew 
Haldane）辞职，令市场对英伦银行提早加息的预期降低，但由于经济数据
理想，反映英国开始由疫情的打击中急速复苏，令市场预期英伦银行会减慢
买债的速度。 
 
汇市方面，英镑对欧元于 4月贬值 2.2%。尽管市场认为英国经济前景向好，
但英镑于首季表现强劲后，霍尔丹辞职及投资者获利离场拖累英镑。同时，
英镑兑美元升值 0.3%，主要由于美债孳息率下跌，令美元转弱。 
 
展望未来，英国的金融市场将继续受到其经济前景改善支持。但是，与欧盟
的紧张关系及苏格兰议会选举可能会打击市场情绪。 
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