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 全國封城措施將會
拖累首季的經濟增
長，隨着經濟重
啟，經濟增長預期
由第 2 季開始回
升。 

 
 

 樓價將因印花稅寬
免期限延長及按揭
保證計劃而受支
持。 

 
 

 金融市場預計會繼
續受惠於英國的接
種疫苗進度及較樂
觀的經濟前景，但
疫苗副作用及美國
國債息率高企等風
險仍然存在。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

經濟表現於首季仍然低迷，但將由第 2季開始回升 

 

由 1 月開始實施的第 3 次全國封城措施開始逐漸影響經濟。1 月份國內生產

總值較上月收縮 2.9%。服務業，尤其是住宿、餐飲服務及教育，受到社會

限制措施的嚴重打擊，按月下跌 3.5%。 

 

雖然自 2021 年 3 月 8 日起，封城措施分 4 個階段逐步放寬，但 Google 

COVID-19 社區流動性報告的數據顯示，人流仍未能與 11 月實施全國封城

的時期相提並論。與作為基準的 2020 年 1 月 3 日至 2 月 6 日期間相比，最

近一個月於零售及康樂地點的流動性下降 51.9%，較 11 月封城時期下跌的

49.5%更嚴重，而近期前往工作場所的人流則減少 36.5%，跌幅亦大於 11

月封城期間的 34.4%。疲弱的經濟活動影響消費及企業收入，拖累 2021 年

首季的經濟表現。 

 

隨著疫苗接種計劃的順利進行，政府可能會按計劃取消活動限制，經濟亦有

望回升。截至 3 月 28 日，超過 3,000 萬名英國公民已經接種首劑疫苗，佔

總人口的 45.6%。連同全國封城措施，7 天平均每日新增確診個案由 1 月中

旬近 60,000 宗的高峰，大幅下降至 3 月中旬及下旬的不到 6,000 宗。政府

現時計劃於 6 月下旬之前放寬所有限制，而具體日期則取決於疫苗接種的

進度及感染率。而於 3 月 8 日放寬部份封城措施後，所有地方的人流皆有

改善，而情況預期會隨着封城措施分階段撤銷而進一步改善。 

 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 接種疫苗及放寬封城措施令經濟前景轉趨樂觀 
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貨幣及財政支持持續 

 

鑑於疫苗接種計劃進展良好，英倫銀行對經濟前景轉趨樂觀，並預計英國經

濟能於 2021 年底回到 2019 年的水平，較 2 月時預期的 2022 年首季快。

英倫銀行亦認為近期的利率上升與經濟前景轉好相符。然而，英倫銀行將會

維持寬鬆的貨幣政策支持經濟復甦。由於油價上升及預計經濟由第 2 季開

始復甦，通脹壓力將會累積，而英倫銀行預期會將銀行利率維持於 0.1%，

而購買資產計劃規模亦會保持不變。 

  

同時，政府將透過 2021 年財政預算案，提供 650 億英鎊的財政支持，繼續

扶助經濟發展。一些將於 3 月或 4 月完結的疫情紓困措施將會延長。職位

保留計劃及為旅遊業及酒店業提供的增值稅減免政策現已延長至 9 月底。

薪俸稅的個人免稅額將於 2021 年 4 月起增加至 12,570 英鎊。這些政策有

望為投資及消費增長提供一定的支持。  

 

然而，隨著經濟反彈，政府如何減少刺激政策成為另一個問題，亦是政府於

11 月的財政預算案中所面對的主要難題。此外，政府預計將於 2020-2021

財政年度借貸 3,550 億英鎊，為戰後的歷史新高。為使公共財政恢復平衡，

政府計劃由 2023 年 4 月起，對利潤超過 250,000 英鎊的公司徵收更多稅

款，企業稅率將由 19%提高至 25%，而薪俸稅的個人免稅額則於 2021 年

增加後，凍結至 2026 年 4 月。 

 

另外，於脫歐後，與歐盟的分歧仍然是英國面對的另一風險。雖然英國及歐

盟已就金融服務的合作框架達成諒解備忘錄，雙方亦聯同挪威達成漁業協議，

但歐盟與英國就北愛爾蘭的衝突影響市場氣氛。歐盟已就英國更改北愛爾蘭

的貿易安排採取法律行動。 

 

 

財政預算案支持樓市 

 

相對於過去數月的經濟收縮，樓市迅速復甦。全英房屋抵押貸款協會樓價指

數於 1 月按月下跌 0.2%後，於 2 月反彈 0.7%，較市場預期的 0.3%跌幅

佳，主要由於市場轉為偏好較大住宅面積及低息環境。 

 

同時，政府繼續支持樓市。政府於 3 月的財政預算案中，延長印花稅減免的

期限，售價 500,000 英鎊或以下的物業可獲免稅至 6 月底，而 250,000 或

以下則至 9 月底。此外，政府亦推出按揭保證計劃，合資格買家只需繳付

5%首期。這些措施預計會支持樓市，但可能令住屋需求透支。 
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金融市場受封城措施放寬及接種疫苗的進展支持，但受美國國債
高息影響 

 

股市方面，英國的疫苗接種進度良好及 經濟前景較為樂觀等因素繼續支持

市場氣氛，環球的刺激經濟政策，例如英國的 3 月財政預算案及美國的 1.9

萬億刺激經濟方案，亦提振市場情況。雖然市場擔憂阿斯利康疫苗的副作用

及美國國債高息削弱英國股票的吸引力，但富時 100 指數於 2 月底至 3 月

29 日期間卻上升 3.9%。 

 

雖然熾熱的市場氣氛及美國債券息率高企支持英國債息，但英倫銀行淡化市

場對通脹的擔憂，拖累國債孳息率，令 10 年期英國國債孳息率下跌 320 個

基點。 

 

匯市方面，美元因美國國債高息而轉強，拖累英鎊兌美元貶值 1.2%。相反，

受市場對英國經濟樂觀支持，英鎊兌歐元升值 1.4%。由於歐盟的疫苗接種

進度較為緩慢，加上歐洲央行決定加快買債計劃，進一步刺激英鎊兌歐元的

升幅。 

 

展望未來，英國較快的疫苗接種進度及封城措施的放寬將會繼續支持金融市

場的表現。然而，英國大部分已接種疫苗的人只獲注射首劑疫苗，完成接種

兩劑疫苗的只是少數。隨着脫歐後拖拉的談判及法律行動，市場氣氛預計會

受到影響。 
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