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 全国封城措施将会
拖累首季的经济增
长，随着经济重
启，经济增长预期
由第 2季开始回
升。 

 

 

 楼价将因印花税宽
免期限延长及按揭
保证计划而受支
持。 

 

 

 金融市场预计会继
续受惠于英国的接
种疫苗进度及较乐
观的经济前景，但
疫苗副作用及美国
国债息率高企等风
险仍然存在。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

经济表现于首季仍然低迷，但将由第 2季开始回升 

 

由 1 月开始实施的第 3 次全国封城措施开始逐渐影响经济。1 月份国内生产

总值较上月收缩 2.9%。服务业，尤其是住宿、餐饮服务及教育，受到社会

限制措施的严重打击，按月下跌 3.5%。 

 

虽然自 2021 年 3 月 8 日起，封城措施分 4 个阶段逐步放宽，但 Google 

COVID-19 社区流动性报告的数据显示，人流仍未能与 11 月实施全国封城

的时期相提并论。与作为基准的 2020 年 1 月 3 日至 2 月 6 日期间相比，最

近一个月于零售及康乐地点的流动性下降 51.9%，较 11 月封城时期下跌的

49.5%更严重，而近期前往工作场所的人流则减少 36.5%，跌幅亦大于 11

月封城期间的 34.4%。疲弱的经济活动影响消费及企业收入，拖累 2021 年

首季的经济表现。 

 

随着疫苗接种计划的顺利进行，政府可能会按计划取消活动限制，经济亦有

望回升。截至 3 月 28 日，超过 3,000 万名英国公民已经接种首剂疫苗，占

总人口的 45.6%。连同全国封城措施，7 天平均每日新增确诊个案由 1 月中

旬近 60,000 宗的高峰，大幅下降至 3 月中旬及下旬的不到 6,000 宗。政府

现时计划于 6 月下旬之前放宽所有限制，而具体日期则取决于疫苗接种的

进度及感染率。而于 3 月 8 日放宽部份封城措施后，所有地方的人流皆有

改善，而情况预期会随着封城措施分阶段撤销而进一步改善。 
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货币及财政支持持续 

 

鉴于疫苗接种计划进展良好，英伦银行对经济前景转趋乐观，并预计英国经

济能于 2021 年底回到 2019 年的水平，较 2 月时预期的 2022 年首季快。

英伦银行亦认为近期的利率上升与经济前景转好相符。然而，英伦银行将会

维持宽松的货币政策支持经济复苏。由于油价上升及预计经济由第 2 季开

始复苏，通胀压力将会累积，而英伦银行预期会将银行利率维持于 0.1%，

而购买资产计划规模亦会保持不变。 

  

同时，政府将透过 2021 年财政预算案，提供 650 亿英镑的财政支持，继续

扶助经济发展。一些将于 3 月或 4 月完结的疫情纾困措施将会延长。职位

保留计划及为旅游业及酒店业提供的增值税减免政策现已延长至 9 月底。

薪俸税的个人免税额将于 2021 年 4 月起增加至 12,570 英镑。这些政策有

望为投资及消费增长提供一定的支持。  

 

然而，随着经济反弹，政府如何减少刺激政策成为另一个问题，亦是政府于

11 月的财政预算案中所面对的主要难题。此外，政府预计将于 2020-2021

财政年度借贷 3,550 亿英镑，为战后的历史新高。为使公共财政恢复平衡，

政府计划由 2023 年 4 月起，对利润超过 250,000 英镑的公司征收更多税

款，企业税率将由 19%提高至 25%，而薪俸税的个人免税额则于 2021 年

增加后，冻结至 2026 年 4 月。 

 

另外，于脱欧后，与欧盟的分歧仍然是英国面对的另一风险。虽然英国及欧

盟已就金融服务的合作框架达成谅解备忘录，双方亦联同挪威达成渔业协议，

但欧盟与英国就北爱尔兰的冲突影响市场气氛。欧盟已就英国更改北爱尔兰

的贸易安排采取法律行动。 

 

 

财政预算案支持楼市 

 

相对于过去数月的经济收缩，楼市迅速复苏。全英房屋抵押贷款协会楼价指

数于 1 月按月下跌 0.2%后，于 2 月反弹 0.7%，较市场预期的 0.3%跌幅

佳，主要由于市场转为偏好较大住宅面积及低息环境。 

 

同时，政府继续支持楼市。政府于 3 月的财政预算案中，延长印花税减免的

期限，售价 500,000 英镑或以下的物业可获免税至 6 月底，而 250,000 或

以下则至 9 月底。此外，政府亦推出按揭保证计划，合资格买家只需缴付 5%

首期。这些措施预计会支持楼市，但可能令住屋需求透支。 
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金融市场受封城措施放宽及接种疫苗的进展支持，但受美国国债
高息影响 

 

股市方面，英国的疫苗接种进度良好及 经济前景较为乐观等因素继续支持

市场气氛，环球的刺激经济政策，例如英国的 3 月财政预算案及美国的 1.9

万亿刺激经济方案，亦提振市场情况。虽然市场担忧阿斯利康疫苗的副作用

及美国国债高息削弱英国股票的吸引力，但富时 100 指数于 2 月底至 3 月

29 日期间却上升 3.9%。 

 

虽然炽热的市场气氛及美国债券息率高企支持英国债息，但英伦银行淡化市

场对通胀的担忧，拖累国债孳息率，令 10 年期英国国债孳息率下跌 320 个

基点。 

 

汇市方面，美元因美国国债高息而转强，拖累英镑兑美元贬值 1.2%。相反，

受市场对英国经济乐观支持，英镑兑欧元升值 1.4%。由于欧盟的疫苗接种

进度较为缓慢，加上欧洲央行决定加快买债计划，进一步刺激英镑兑欧元的

升幅。 

 

展望未来，英国较快的疫苗接种进度及封城措施的放宽将会继续支持金融市

场的表现。然而，英国大部分已接种疫苗的人只获注射首剂疫苗，完成接种

两剂疫苗的只是少数。随着脱欧后拖拉的谈判及法律行动，市场气氛预计会

受到影响。 
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